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B Rannséknarnefnd Alpingis

Reykjavik, 9. febraar 2010.

¢ o 7~
Mitwt =7
7/ /4’// ﬁ;&*‘( J’&} t—»(

Fr. Jonina S. Larusdottir

L
Med 16gum nr. 142/2008, um rannsokn a addraganda og orsokum falls islensku bankanna
2008 og tengdra atburda, var komid a fot sérstakri rannsoknarnefnd til pess ad leita
sannleikans um addraganda og orsdk falls islensku bankanna 2008 og tengdra atburda.
Nefndinni var einnig falid ad leggja mat a hvort um mistok eda vanreekslu hefdi verid ad
reeda vid framkveemd laga og reglna um fjarmaélastarfsemi 4 Islandi og eftirlit med henni, og
loks hverjir kynnu ad bera abyrgd a pvi, sbr. 1. mgr. 1. gr. fyrrnefndra laga.

Samkvaemt 13. gr. somu laga skal nefndin gera peim, sem eetla mé ad ordid hafi a
mistok eda ordid hafi uppvisir ad vanraekslu 1 starfi, skriflega grein fyrir afstddu sinni og eftir
atvikum lagatalkun & peim atridum sem varda patt peirra i malinu og nefndin ihugar ad
fjalla um i skyrslu sinni til Alpingis.

Af ofangreindu tilefni og med visan til 1. mgr. 1. gr. og 13. gr. laga nr. 142/2008 er
your hér med veittur kostur 4 ad koma ad vidhorfum ydar til pess atridis sem tilgreint er i IIL
kafla bréfsins.

IL.

Eins og adur segir skal rannsoknarnefnd Alpingis leggja mat &4 hvort um mistdk eda
vanreekslu hafi verid ad reeda vid framkveemd laga og reglna um fjarmalastarfsemi 4 Islandi
og eftirlit med henni, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 142/2008. I athugasemdum med 1. gr.
frumvarps pess er vard ad 1ogum nr. 142/2008 er tekid fram ad hér sé athyglinni fyrst og
fremst beint ad stofnunum rikisins og raduneytum sem starfa a pessum svidum.! Pa er tekid
fram ad med mistokum og vanraekslu sé ekki adeins visad til pess pegar tilteknar athafnir
fullneegi ekki lagakréfum eda pegar vanreekt sé ad fylgja lagabodi. Fleira geti fallid par undir
svo sem ao fyrirliggjandi upplysingar hafi ekki verid metnar med réttum heetti og akvardanir
teknar 4 o6fullnaegjandi forsendum. P4 geti pad talist vanreeksla ad lata hja lida ad bregdast
vid upplysingum um yfirvofandi haettu & videigandi hatt.?

Samkvemt 1. mgr. 1. gr. laga nr. 142/2008 skal rannsdknarnefnd Alpingis einnig
leggja mat 4 hverjir beri ad hennar mati abyrgd a mogulegum mistékum og hverjir kunni ad
hafa synt af sér vanreekslu i starfi vid framkveemd laga og reglna um fjarmalamarkadinn og

eftirlit med honum og pa innan pess ramma sem starfi rannséknarnefndarinnar er markadur

! Alpt. 2008-2009, A-deild, bls. 1076.
2 Alpt. 2008-2009, A-deild, bls. 1076.
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i 16gum. T athugasemdum med 1. gr. frumvarps pess er vard ad 16gum nr. 142/2008 er tekid
fram ad med pessu feerist sjonarhorn rannsoknarinnar ad einstaklingum og peetti peirra i
toku einstakra dkvardana. Spurt sé hver tok tilteknar akvardanir eda hver atti ad bregdast vio
upplysingum sem lagu fyrir. Pessum spurningum purfi baedi ad svara tt fra pvi hvad gerdist
i raun svo og ut fra reglum um valdbeerni.! Eins og a0ur sagdi skal rannsoknarnefndin
samkveemt 13. gr. laga nr. 142/2008 gefa peim einstaklingum sem atla ma ad ordid hafi a
mistok eda hafi ordid uppvisir ad vanraekslu i starfi, i framangreindum skilningi, skriflega
grein fyrir afstodu sinni og skal nefndin veita viokomandi heefilegan frest til ad gera skriflega
athugasemd vid pessi atridi. Petta dkveedi 4 einvordungu vid um pa einstaklinga sem
nefndin telur ad kunni ad bera abyrgd & svo alvarlegum athofnum eda athafnaleysi a0 hun
telur rétt ad heimfeera pad undir ,mistok eda vanreekslu” 1 skilningi 1. gr. laganna eins og
skyra ber hana med hlidsjén af framangreindum 16gskyringarsjiénarmidum. I skyrslu
nefndarinnar kann pvi ad verda fjallad um fleiri atridi vegna starfa ydar sem raduneytisstjora
sem nefndin telur adfinnsluverd pott nefndin telji pau ekki falla undir hugtokin , mistok eda
vanraekslu” i framangreindri merkingu laganna. Nefndin visar jafnframt til pess ad vid
skyrslutoku fyrir nefndinni var reett vid your um morg af pessum atridum. Nefndin tekur
fram ad vid mat 4 pvi hvada atridi 1 storfum ydar, athafnir eda athafnaleysi, kunni ad falla
undir ,,mistok eda vanreekslu” i framangreindum skilningi, og ydur er hér gefinn kostur 4 ad
senda nefndinni athugasemdir um, hefur nefndin sérstaklega horft til hvaod telja megi ad hafi
60ru fremur haft pydingu i addraganda og um orsakir ad falli bankanna og afleidingar.

Pau atridi sem your er hér med veitt teekifeeri til ad koma ad skriflegum
athugasemdum um i samreemi vido 13. gr. laga nr. 142/2008 lata ad storfum ydar sem
raduneytisstjori 1 vidskiptaraduneytinu og setu ydar i samradshopi forseetis-, fjarmala- og
vidskiptaraduneyta, Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka fslands um fjarmalastodugleika og
viobunad. Til pessa samradshops var stofnad med samkomulagi pessara adila 21. febrtiar
2006. I pvi var kvedid & um ad a fundum hépsins yrdi m.a. fjallad um stédu og horfur &
fjarmalamorkudum, meirihdttar breytingar 4 logum, reglum og starfshattum er varda
fjarmalamarkadinn og alitamal i alpjodlegu samstarfi, sérstaklega innan EES. Undir lidonum
viobtnadur og verklag 1 samkomulaginu sagdi: ,Samradshépurinn er vettvangur
upplysinga- og skodanaskipta. Hann er radgefandi og tekur ekki akvardanir um adgerdir.” {
upphafi samkomulagsins sagdi: ,Samkomulagid takmarkar ekki svigrum hvers um sig til
sjalfsteedra akvardana um adgerdir ut fra hlutverki og abyrgo sinni.”

[ 10. gr. laga nr. 73/1969 um Stjérnarrad Islands er tekid fram ad raduneytisstjorar
styri raduneytum undir yfirstjérn radherra. Samkveemt reglugerd um Stjérnarrad Islands,
beedi ddurgildandi reglugerd nr. 3/2004 og ntgildandi nr. 177/2007, for vidskiptaraduneytio a
peim tima sem hér um redir med mal sem vordudu fjarmdalamarkad. Medal laga &
malefnasvidi vidskiptardduneytisins voru 1log nr. 98/1999, um innstedutryggingar og

tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

1 Alpt. 2008-2009, A-deild, bls. 1076.
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Vid rannsdkn nefndarinnar hefur komid fram ad i agustmanudi 2008 komu fram fyrirspurnir
fra erlendum stjornvoldum og innstedutryggingarsjodum um stodu Tryggingarsjods
innsteedueigenda og fjérfesta. I kjdlfarid fylgdu auk pess fyrirspurnir um hvort og pa hvernig
yrdi hagad hugsanlegri abkomu islenska rikisins ef Tryggingarsjodurinn geeti ekki stadid vid
grei0sluskuldbindingar sinar. Pessum fyrirspurnum var medal annars beint til
vidskiptaraduneytisins og pad raduneyti eda starfsmenn pess svérudu peim ad jafnadi fyrir
hond Stjérnarradsins. Adur en pessar fyrirspurnir barust hafdi itrekad verid reett um malefni
Tryggingarsjodsins a fundum pess samradshops stjornvalda sem pér attud seeti i og hversu
grei0slugeta hans veeri litil ef til verulegra 4&falla keemi 1 rekstri islensku
fjarmalafyrirteekjanna. Nefndin tekur fram ad henni er kunnugt um ad pér vorud i leyfi fra
storfum raduneytisstjora fra midjum desember 2007 til 1. agust 2008 og tokud pvi ekki patt i
starfi samradshdpsins & peim tima.

Af fyrirliggjandi gognum sem rannsoknarnefndin hefur aflad, p.m.t. ar starfi
samradshopsins og tolvupdstsamskiptum fulltrta 1 hépnum og starfsmanna
vioskiptardduneytisins, er ljost ad i kjolfar hinna erlendu fyrirspurna komu fram
mismunandi sjénarmid af hdalfu fulltria peirra rdduneyta og stofnana sem adild attu ad
samradshopnum um hvert veeri inntak peirra skyldna sem islenska rikid hefdi tekio a sig a
grundvelli EES samningsins um innleidingu 4 tilskipun nr. 94/19/EB um
innlénatryggingakerfi. Beindist petta sérstaklega ad pvi hvort rikissj6di fslands veeri skylt, og
pa med fjarhagslegri adkomu, ad gera Tryggingarsjodnum kleift ad standa vid greidslu a
peirri lagmarksfjarhaed sem kvedid veeri & um i l6gum um sjodinn og adurnefndri tilskipun
til allra innsteedueigenda { islensku bonkunum, hvort sem pad veeri i ttibtum hér 4 landi eda
erlendis. Mismunandi vidhorf ad pessu leyti leiddu ad akvednu marki til pess ad tafir urdu a
svorum vio fyrirspurnum hinna erlendu adila. Petta hafdi einnig ahrif pegar kom ad ordalagi
peirra svara sem islensk stjornvold sendu fra sér. Fyrir liggur ad af halfu islenskra
stjornvalda var ekki leitad sérstaklega eftir 10gfreedilegu mati eda radgjof sérfraedinga utan
rdduneytanna um petta atridi fyrr en eftir fall bankanna. P4 hafa heldur ekki komid fram
gogn sem syna ad umreett atridi hafi verio sérstaklega kannad 4 pessum tima af halfu peirra
starfsmanna rdduneytanna sem komu ad malinu umfram pad ad lesa adurnefnda tilskipun.

Rannsoéknarnefndin hefur til athugunar hvort i tilviki ydar sem raduneytisstjora 1
vidskiptaraduneytinu, og par med pvi rdduneyti sem fér med malefni laga um
innsteedutryggingar og starf sjalfseignarstofnunarinnar Tryggingarsjods innsteedueigenda og
fjarfesta, teljist pad hafa verid vanraeksla i peirri merkingu sem lyst er i II. kafla hér ad
framan ad pess hafi ekki verid geett, og pa med tillogugerd til radherra par um, ad leggja
negjanlegan 16gfreedilegan grundvoll ad pvi hvad aetla matti um pa réttarstodu sem leiddi af
tilskipun nr. 94/19/EB um fjarhagslegar skuldbindingar islenska rikisins samkveemt henni
aour en til pess kom ad radherrum var veitt radgjof, m.a. af halfu ydar, um malid og lagour
var grunnur ad efni svara islenskra stjérnvalda 1 tilefni af fyrirspurnum sem borist hofou fra

erlendum stjérnvéldum, einkum breskum.
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Iv.
Med visan til 2. malsl. 13. gr. laga nr. 142/2008 er your hér med veittur kostur a ad koma ad
vidhorfum ydar til framangreindra atrida. Pess er 6skad ad svor ydar berist fyrir kI. 16.00
hinn 19. febraar 2010 til skrifstofu nefndarinnar ad Skeifunni 19 i Reykjavik. Ad 6drum kosti
verdur ekki heegt ad taka tillit til peirra vid vinnslu a skyrslu nefndarinnar. Pess er dskad ad
svorin berist einnig & tolvuteeku formi, t.d. USB lykli eda 4 geisladiski. Ef pér teljid ydur
purfa ad fa adgang ad skjalasafni vidskiptaraduneytisins til pess ad koma ad vidhorfum ydar
er pess 6skad ad pér 1atid rannsoknarnefndina vita sem fyrst svo greida megi gétu yoar i pvi

efni.

Virdingarfyllst,
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I Rannsoknarnefnd Alping i |

Reykjavik, 17. febraar 2010.

Fr. Jonina S. Larusdottir

Visad er til bréfs rannsoknarnefndar Alpingis til ydar frd 9. febraar 2010 par sem your var
veitt teekifeeri til ad koma athugasemdum ydar & framfeeri vid nefndina a grundvelli 13. gr.
laga nr. 142/2008 um afmdrkud atridi.

bar sem hluti peirra, sem veitt var feeri 4 ad koma ad slikum athugasemdum, hefur 6skad
eftir lengri fresti til pess ad koma peim & framfeeri, hefur rannséknarnefndin akvedid ad
framlengja umraeddan frest til midvikudagins 24. febriar nk..

Med visan fil 2. malsl. 13. gr. laga nr. 142/2008 er ydur hér med veittur frestur til pess ad
koma vidhorfum ydar a framfeeri vid nefndina og er éskad ad svor ydar berist fyrir kl. 17.00
hinn 24. febraar 2010 til skrifstofu nefndarinnar ad Skeifunni 19 1 Reykjavik. A6 6drum kosti
verdur ekki heegt ad taka tillit til peirra vid vinnslu a skyrslu nefndarinnar. Pess er 6skad

sem fyrr ad svorin berist einnig a tolvuteeku formi, t.d. USB lykli eda a geisladiski.
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Reykjavik, 24. februar 2010

Rannsdknarnefnd Alpingis
Skeifunni 19

Posthdlf 8125

108 Reykjavik.

Efni: Svar Jbéninu S. Larusdottur vio bréfi rannsdknarnefndar Alpingis,
dags. 9. febraar 2010.

I. Almennt.

Visad er til bréfs rannsoknarnefndar Alpingis, dags. 9. febrdar 2010, par sem undirritadri var
med visan til 13. gr. laga nr. 142/2008 veittur kostur a ad koma ad skriflegum athugasemdum
um atridi sem nefnd voru i bréfinu og lGta ad stérfum minum sem raduneytisstjora i
vidskiptaraduneytinu og setu minni i samradshopi forsetis-, fjarmala- og vidskiptaraduneyta,
Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands um fjarmalastodugleika og vidbunad
(;,samradshopurinn®).

Samkvaemt tilvitnudu bréfi hefur rannsdknarnefndin pad til athugunar hvort i tilviki
undirritadrar sem raduneytisstjora teljist pad hafa verid vanraeksla i merkingu 1. gr. laga nr.
142/2008 ad pess hafi ekki verid geett, og pa med tillégugerd til radherra par um, ad leggja
neegjanlegan logfreedilegan grundvoll ad pvi hvad eetla matti um pa réttarstodu sem leiddi af
tilskipun nr. 94/19/EB um fjarhagslegar skuldbindingar islenska rikisins samkvaemt henni
aour en til pess kom ad radherrum var veitt radgjof, m.a. af halfu undirritadrar, um malid og
lagdur var grunnur ad efni svara islenskra stjoérnvalda i tilefni af fyrirspurnum sem borist
héfou fra erlendum stjornvéldum, einkum breskum.

Oljost er af bréfi rannséknarnefndarinnar & hvada forsendum hun hafi til athugunar hvort
undirritud hafa synt af sér vanrakslu i starfi. Samkveemt bréfi nefndarinnar beinist athugun
hennar ad peim fyrirspurnum fra erlendum stjornvéldum og innistaedutryggingasjodum sem
komu fram i agustmanudi 2008 um st6éou Tryggingasjoods innstedueigenda og fjarfesta
(,, TIF*), og ad peim fyrirspurnum sem fylgdu i kjolfarid um hvort og pa hvernig yrdi hagad
hugsanlegri adkomu islenska rikisins ef TIF geeti ekki stadid vid greidsluskuldbindingar sinar.
Ekki er néanar tilgreint hvada fyrirspurnir fra erlendum stjornvéldum eda
innsteedutryggingarsjodum eda svor islenskra stjornvalda nefndin hefur i huga pegar hdn
metur hvort um vanrakslu sé ad reeda af halfu undirritadar, né heldur hvada radgjof huan er
med i athugun. P& hefur nefndin hvorki sent undirritadri pa kafla skyrslunnar sem fjalla um
avirdingarnar né pau gégn sem han byggir athugun sina 4. Pannig er 6ljost i hvada samhengi
eda & hvada grunni nefndin byggir athugun sina & meintri vanraekslu minni. Er pvi 6réugt um
vik ad neyta andmalaréttar.

pad torveldar mér einnig ad nyta andmaelarétt minn ad i bréfi rannséknarnefndarinnar er ekKki
visad til pess hvada akvaedi stjornsyslulaga, godra stjornsysluhatta eda venju undirritud kann
ad hafa brotid gegn ad mati nefndarinnar. pa vil ég benda & ad 16g nr. 142/2008 voru sett eftir
ad peir atburdir gerdust sem rannsoknarnefndin & ad rannsaka. | 2. malslid 1. mgr. 1. gr.
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laganna er kvedid & um ad rannsoknarnefndin skuli leggja mat & hvort um mistok eda
vanrakslu hafi verid ad reeda vid framkvaemd laga og reglna um fjarmalastarfsemi & islandi
og eftirlit med henni, og hverjir kunni ad bera abyrgd & pvi. Su spurning vaknar hvort su
athugun sem beinist ad mér teljist vanreksla vio framkvemd laga og reglha um
fjarmalastarfsemi & Islandi og eftirlit med henni. Rannséknarnefndin hlytur ad purfa ad tdlka
hugtakid vanraeksla i samraemi vid pau 16g, goda stjornsysluhztti og venjur sem i gildi voru
begar vidkomandi atburdir gerdust, sbr. t. d. 16g um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins
nr. 70/1996. Annars veeri um ad raeda afturvirka beitingu laga.  Skiptir petta sérstaklega mali
fyrir undirritada par sem han gegnir enn pvi starfi sem hun sinnti & umraeddu timabili.

Framangreind atridi hafa mikla pydingu i ljosi pess ad nidurstada rannsdknarnefndarinnar, ef
han reynist neikveaed i minn gard, getur haeglega leitt til pess ad starfsheidur minn og mannord
bidi hnekki pannig ad ahrif hafi a naverandi starf mitt og framtidar atvinnumdguleika. Pannig
getur nidurstada nefndarinnar haft ahrif & aflahaefi mitt, sbr. 75. gr. stjornarskrarinnar. Eg
treysti pvi ad rannsoknarnefndin taki fullt tillit til ofangreindra athugasemda vid Urlausn pess
hvort ég hafi synt af mér vanraekslu i merkingu 1. gr. laga nr. 142/2008, og fari gaumgefilega
yfir pau atvik og sjénarmid sem ég feeri fram i bréfi pessu.

I1. Afmdrkun malsins og athugasemda.

Eins og fyrr segir tilgreinir bréf rannsoknarnefndar Alpingis ekki med nadkvaemum heetti paer
fyrirspurnir erlendra stjérnvalda og pau svor islenskra stjérnvalda sem hdn beinir athugun
sinni ad. Meér synist pé ad st fyrirspurn sem einkum hljoti ad hafa pydingu i athugun
nefndarinnar sé fra breska fjarmalardduneytinu, dags. 7. agust 2008, en henni var svarad fyrir
hond stjornvalda med télvupdsti, dags. 14. agast 2008, og med bréfi, dags. 20. agast 2008.
Stjérnvold sendu sidar breska fjarmalardduneytinu annad bréf um sama malefni, dags. 5.
oktdber 2008, i kjolfar vidredna raduneytanna um malefni TIF og mdgulegar fjarhagslegar
skuldbindingar islenska rikisins samkveaemt tilskipun nr. 94/19/EB, og etla ég ad petta svar
hafi einnig pydingu i athugun nefndarinnar. Andmeli min munu pvi ad verulegu leyti
einskordast vid adkomu undirritadrar ad framangreindum bréfaskiptum.

Eg var skipud raduneytisstjori i vidskiptaraduneytinu 1. agast 2007, en var i feedingarorlofi fra
midjum desember 2007 til 1. 4gust 2008. A peim tima hafdi ég ekki upplysingar um starf
samradshdpsins. Umfjollun um pad sem gerdist & pvi timabili er pvi byggd & peim gégnum
og upplysingum sem ég fékk eftir ad ég kom til baka til starfa.

I kafla 111 i pessu bréfi mun ég fjalla um pa stodu sem uppi var og peer akvardanir og
yfirlysingar sem lagu fyrir pegar ég kom til baka til starfa 1. agust 2008. Synir sa umfjéllun ad
radherrar hofdu tekid margvislegar stefnumoétandi akvardanir um adkomu rikisins ad
bankakerfinu ef i 6efni feeri. Inntak svarbréfa islenskra stjornvalda, dags. 20. agust 2008 og 5.
oktober 2008, voru i beinu framhaldi af peim yfirlysingum. [ kafla IV fer ég yfir pa
sérpekkingu i vidskiptaraduneytinu sem var & tilskipun 94/19/EB, pa ldgfraedilegu greiningu
sem gerd var og ad vidskiptaradherra hafi verid gerd grein fyrir 6llum sjénarmidum. Ppannig
hafi ég uppfyllt pa skyldu mina sem raduneytisstjori ad upplysa radherra. | kafla V feeri ég
rok fyrir pvi ad skriflegt l6gfreedialit hefdi engu breytt fyrir efni svarbréfa islenskra
stjornvalda, dags. 20. 4glst 2008 og 5. oktober 2008. | kafla VI fer ég yfir ad umreaedd bréf
folu hvorki i sér greidsluskuldbindingu af halfu islenska rikisins né hafi pau haft neikveed
ahrif & hagsmuni rikisins. Bréfin hafi par af leidandi ekki orsakad fall bankanna, né hoféu pau
ahrif & afleidingar bankahrunsins, og padan af sidur hafi radgjof min til radherra haft slikar
afleidingar. Petta atridi skipti verulegu mali ad pvi er vardar vanreksluhugtakid skv. 1. gr.
laga nr. 142/2008. | kafla V11 feeri ég rok fyrir pvi ad pad hafi stadid fjarmalaraduneytinu neer
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ad leggja frekari logfreedilegan grundvoll ad malinu, ef rannsdknarnefndin telur ad hann hafi
ekki verid nagjanlegur. | peim kafla rek ég einnig ad fyrra svarbréfid, dags. 20. aglst 2008,
var sent fra vidskiptardduneytinu eftir ad drog hofou gengid & milli vidskiptaraduneytisins,
fjarmalaraduneytisins og forsetisraduneytisins, farid hafdi verid yfir malid i samradshopnum
og prir radherrar hofou lagt blessun sina yfir pad. Seinna svarbréfid, dags. 5. oktober 2008,
for fyrir tvo raduneytisstjora, fjora radherra og formann stjornar FME adur en pad var sent. |
kafla V111 er loks ad finna samantekt & malinu.

I1l. Stada mala 1. agust 2008.

Naudsynlegt er ad draga fram pa stédu sem uppi var og peer akvardanir og yfirlysingar sem
lagu fyrir pegar ég kom aftur til starfa eftir feedingarorlof hinn 1. 4gust 2008. Er par var
komid sogu hafdi um langt skeid verid afar mikill 6r6i a fjarmalamorkudum hér heima og
erlendis. Olli petta margs konar dhyggjum innan Stjérnarradsins og hafdi samradshopurinn
haldid tida fundi & arinu 2008 sokum pessa. Landsbanki Islands var sérstakt ahyggjuefni i
bessu sambandi vegna innlansreikninganna sem voru i Utiblum Landsbankans i Bretlandi og
Hollandi, en Glitnir og Kaupping héfou i mun rikari meli safhad innlanum erlendis i
dotturfyrirteekjum par. Innlanin voru ordin mjog veigamikill pattur i heildarfjarmdgnun
islensku bankanna, einkum Landsbankans og Kauppings. Pa var pad ennfremur sérstakt
ahyggjuefni ad fall stérra erlendra banka kynni ad setja stddu islensku bankanna og innlana
pbeirra i uppnam vegna pess almenna vantrausts sem slikt kynni ad hafa i for med sér a
fjarmalamoérkudum. Ljost var ad geeti tryggingarsjodakerfi, t. d. TIF, ekki stadid vid
skuldbindingar sinar, myndi slikt leida til vantrausts a innstedutryggingarkerfum a o6llu
evropska efnahagssvaedinu ad lagmarki, sem geeti leitt til ahlaups & banka og fjarmalaafalls.
Erlend yfirvold hofou & arinu 2008 stigvaxandi ahyggjur af pessu og fjarmalastodugleika a
Islandi, m. a. getu TIF til ad tryggja innlan islensku bankanna erlendis.

Astandid var afar vidkveemt & pessum tima og var pad ljost innan Stjornarradsins ad i 6llum
adgeroum sinum yrou islensk stjornvéld ad hafa pad ad leidarljosi ad auka ekki, heldur leitast
vid ad takmarka, heettuna & pvi ad erlend stjornvéld gripu til adgerda sem yrdu skadlegar fyrir
fjarmalastodugleika & Islandi og ad innlanseigendur gerdu ahlaup & islensku bankanna sem
geeti leitt til falls peirra. Sérstaklega pyrftu islensk stjérnvold ad geeta vel ad pessu i 6llum
yfirlysingum og samskiptum um st6du TIF og 6ryggi innlana islensku bankanna.

Petta astand leiddi til pess ad islenskir radamenn lystu yfir getu og vilja hins opinbera til pess
ad stydja vid bakid & fjarmélakerfinu. Forsatisradherra lysti pvi yfir, m. a. & arsfundi
Sedlabankans 28. mars 2008, ad hreinar skuldir rikissjods veeru na litlar sem engar og geetu fa
vestraen riki statad af slikri stoou. Pad pyddi ad rikissjodur hefdi mikinn fjarhagslegan styrk
og geeti tekid ad lani verulegar fjarhaedir ef & pyrfti ad halda. Svo sagdi hann ordrétt: ,,pad er
pvi engum vafa undirorpid ad rikissjédur og Sedlabankinn geetu hlaupid undir bagga ef upp
keemi alvarleg stada i bankakerfinu. Eg hef itrekad verid spurdur um petta af erlendum
adilum & lidonum vikum og hef avallt svarad pvi til ad islensk stjornvold muni vid slikar
aastzieéur hiklaust gripa til somu adgerda og abyrg stjornvold annar stadar. Petta vil ég arétta
na.*

paverandi utanrikisraoherra hélt hinn 11. mars 2008 raedu i Kaupmannahofn & radstefnunni
,»Islands internationalisering - den gkonomiske sektor i historisk og fremtidigt perspektiv®.
par sagdi radherrann ordrétt: ,,Der er blevet spurgt hvordan regeringen agter at reagere pa en
eventuel bankkrise. Jeg opfatter spargsmalet som yderst hypotetisk, da bankerne lever og har

1 sja http://www.forsaetisraduneyti.is/media/Raedur_og_greinar_radherra/Rada_rh._Sedlabanka_isl.pdf
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det godt i gjeblikket, men jeg vil gerne tilfgje at bade regeringen og Nationalbanken har
ressourcer til at afvaerge en likviditetskrise, beskytte indskyderne og undga forstyrrelser i
betalingssystemerne. Vi har de verktgjer der skal til, og jeg kan forsikre jer om at den
islandske regeringen naturligvis vil reagere som enhver anden ansvarlig regering ville gare
hvis en sadan situation opstod.?

pa voru sampykkt 16g i jani 2008 sem heimiludu rikissjodi ad taka a arinu 2008 lan fyrir allt
ad 500 milljordum kréna eda jafnvirdi peirrar fjarhaedar i erlendri mynt og endurlana
Sedlabanka Islands, sbr. 16g nr. 60/2008. Loks lagu fyrir yfirlysingar forsatisradherra og
fjarméalardoherra um ad rikid myndi stydja vid bakid & storu bdnkunum, sbr. fundargerd
samradshopsins fra 12. 4gust 2008.

Fram ad manadarmétum jali/agust 2008 hafdi pegar verid fjallad talsvert innan
Stjérnarradsins um stoédu TIF og hver moguleg adkoma rikisins yrdi vid ad tryggja innlan eda
standa vid bakid & stéru bénkunum. [ byrjun april 2008 skipadi samradshopurinn pannig
starfshop til ad greina alitamal i innlanstryggingum, reikna Ut ahaettuna ef allt feeri & versta
veg og draga upp tillégu ad yfirlysingu stjornvalda um stédu og greidslugetu TIF sem gripa
meetti til ef porf veeri talin & Voru alitaefni um innstedur, TIF og adkomu rikisstjérnarinnar
gagnvart TIF reedd & fundum nefndarinnar 25. mars 2008, 1. april 2008, 2. april 2008, 4. april
2008, 9. mai 2008, 29. mai 2008, 7. jali 2008, 22. juli 2008 og 31. juali 2008. H6fou fulltrdar
vidskiptaraduneytisins og Fjarmalaeftirlitsins bent itrekad & naudsyn pess ad afstada
fjarmalaraduneytisins og forseetisraduneytisins leegi fyrir um hvad rikisstjérnin treysti sér til
ad lysa yfir i pvi sambandi, en fulltrai fjarmalaraduneytisins i samradshopnum taldi ad ekKi
veeri timabeert ad taka slika afstddu, sbr. fundargerd samradshopsins fra 29. mai 2008.
Samstada var pé um ad slik yfirlysing pyrfti ad liggja fyrir ef til afalls keemi. Umraeda um
pessi alitaefni einskordadist vid efnahagslega og politiska peetti, en ekki 16gfredileg alitaefni
um réttarstdou rikissjods vegna tilskipunar 94/19/EB.

A sama tima og islensk stjornvéld hofdu fyrrgreind efnahagsleg- og pélitisk sjonarmid ad
leidarljosi unnu pau ad pvi ad takmarka ahattu islands af innlanasofnun islensku bankanna
erlendis. Allt fra byrjun april 2008 hafdi flutningur innldna Landsbankans i Bretlandi yfir &
dotturfyrirtaeki par i landi t.a.m. verid reeddur innan samradshopsins. Var petta reett itarlega &
fundum samradshopsins 22. juli 2008, 31. juli 2008, 12. &gust 2008 og 20. agust 2008.
Fundargerdir pessara funda syna ad stada mala gagnvart Landsbankanum og
innlansreikningum hans var mjog alvarleg a pessum tima, mikill prystingur var fra breskum
stjornvoldum um adgerdir til ad draga ur haettu breskra innlnseigenda og veruleg heetta talin
a ahlaupi peirra.

Afstada Stjornarradsins i agust 2008 var pannig ad alla dherslu yrdi ad leggja a ad tryggja sem
best politiska og efnahagslega stddu islenska rikisins og islenskra fjarmalafyrirteekja, medal
annars med pvi ad vinna tima til naudsynlegra adgerda. Ljost er af ofangreindu ad radherrar
hofou gefid margvislegar stefnumatandi yfirlysingar um adkomu rikisins ad bankakerfinu ef i
6efni feeri, og adrar voru i undirbuningi. Inntak fyrrgreindra svara islenskra stjérnvalda sem
rannsoknarnefndin virdist einkum hafa til athugunar var pannig i beinu framhaldi af peim
yfirlysingum og métadist & longum tima. bad rédst fyrst og fremst af efnahagslegum og

2 Sja: http://www.utanrikisraduneyti.is/frettaefni/raedurlSG/nr/4151. Sja einnig vidtal vid David Oddsson,
sedlabankastjora 3. mars 2008:
http://www.channel4.com/news/articles/business_money/how+safe+are+your+savings/1697147
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politiskum sjonarmidum og hagsmunum, en var ekki logfredileg nidurstada um alitaefnid
hvort rikissjodur beari fjarnagslegar skuldbindingar vegna tilskipunar 94/19/EB.

Framangreint ber hins vegar ekki ad skilja svo ad logfraedilegar hlidar malsins hafi ekki verid
skodadar og kynntar. [ eftirfarandi umfjéllun er m.a. leitast vid ad Utskyra hvernig petta for
fram. I tilefni af bréfi ranns6knarnefndarinnar er 16gd sérstok ahersla & ad Gtskyra ad pad
getur ekki talist vanraeksla i pvi tilviki sem hér um raedir ad hafa ekki leitad eftir 16gfraedilegu
mati eda radgjof utan vidskiptaraduneytisins eda Uthuid formlegt logfreedilegt alit i
vidskiptaraduneytinu. Einnig er 16gd ahersla a ad utskyra ad pvi fer vids fjarri ad
undirbdningur starfsmanna raduneytisins hafi afmarkast vid ad lesa tilskipunina. P& verdur pvi
lyst hvernig pess var vandlega geett ad svorin hefou ekki neikvaeda pydingu fyrir islenska
rikid.

IV. Légfraedileg greining — kynning fyrir radherra.

Pegar bréf breska fjarmalaraduneytisins, dags. 7. agust 2008, barst vidskiptaraduneytinu kom
til sérstakrar umfjollunar i rdduneytinu hvort rikid beeri logfredilega fjarhagslegar
skuldbindingar samkvaemt tilskipun nr. 94/19/EB.

Bréfio atti sér pa forsogu ad hinn 30. juli 2008 barust skilabod um ad Clive Maxwell,
skrifstofustjori yfir fjarmalastéougleikaskrifstofu breska fjarmalaraduneytisins, vildi na tali af
réduneytisstjorum fjarmala- og vidskiptaraduneyta & Islandi. Taladi hann vid badi Baldur
Gudlaugsson og Aslaugu Arnadéttur pann 31. jali og lysti ahyggjum sinum af islenskum
efnahag og pvi hvernig feeri fyrir breskum innstedueigendum ef Landsbankinn lenti i
greidsluproti. [ framhaldi af pvi sendi Aslaug breska raduneytinu upplysingar um TIF. |
kjolfar pessara samskipta vid raduneytisstjora i fjarmalaraduneytinu og vidskiptaraduneytinu
barst svo bréfid fra breska fjarmalaraduneytinu.

Fyrrgreind 16gfredileg alitamal, um hvort rikid beri l6gfredilega fjarhagslegar
skuldbindingar samkvamt tilskipun nr. 94/19/EB, voru metin af undirritadri og Aslaugu
Arnadéttur. Aslaug var & pessum tima skrifstofustjori og stadgengill raduneytisstjora og helsti
sérfreedingur raduneytisins & pessu svidi. Alitaefnid var metid med pvi ad greina tilskipunina,
adfararord hennar, innleidingu hennar i 68rum rikjum & Evrdpska efnahagssveedinu (EES) og
fordemi um skadabGtadbyrgd rikis vegna skorts & fullnaegjandi innleidingu. Aslaug pekkti
einnig afar vel til I6ggjafar annarra landa og umraedu a Evropuvettvangi & pessu svidi.
Aslaug er 16gfraedingur ad mennt, med margra ara starfsreynslu og med meistaragradu a svidi
Evropuréttar fra Stokkholmshaskola. Auk pess hafdi Aslaug haft med mal ad gera sem
vordudu 16g og tilskipun um innstaedutryggingar sidan i jandar 2007. Pannig hafdi hun tekio
til athugunar erindi Samtaka fjarmalafyrirteekja um tryggingarvernd & innlanum
stofnanafjarfesta i jantuar 2007, gegnt formennsku i nefnd um endurskodun a l6gum um TIF
sidan i mai 2007, tekid seti i samradshopnum i fjarveru minni og verid stjornarformadur TIF
sidan i febrtar 2008. Aslaug gjorpekkti pvi 16gin um TIF, tilskipun nr. 94/19/EB, 16g & pessu
svidi i 6drum léndum og reglur Evropuréttar ad 6dru leyti. I raun var vandfundinn sa
l6gfraedingur & Islandi sem pekkti lagaumhverfid & pessu svidi betur og var auk pess
sérfreedingur & svidi Evropuréttar. Sjalf hafdi ég verid 16gfreedingur i vidskiptaraduneytinu a
svioi fjarmagnsmarkadar a arinu 2000-2004 og hafdi & arunum 2002 og 2003 setid alla
stjornarfundi TIF og veitt formanni stjornar TIF umfangsmikla adstod i Burnham malinu
svokallada, par sem reyndi & talkun & légunum og tilskipuninni. Auk pess hafdi ég verid
formadur stjérnar TIF 2003-2004 og hafdi pannig yfirgripsmikla pekkingu & peim l6gum og
reglum sem um sjodinn gilda, dsamt tilskipun 94/19/EB. Hafdi ég pvi alla burdi til ad meta
sérfraedileg rok & pessu svidi, m.a. pau sem Aslaug Arnadéttir feerdi fram.
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Einnig er til pess ad lita i pessu sambandi ad petta 16gfredilega alitamal var rett & fundum
samradshopsins, par sem satu tveir 16gfreedingar, asamt undirritadri. Annars vegar tok Baldur
Guolaugsson, fyrrverandi raduneytisstjori i fjarmalardouneytinu, patt i umraedunni en hann er
l6gfreedingur med aratuga reynslu ar I6gmennsku og stjornsyslu. Hins vegar var par um ad
reeda Jonas Fr. Jonsson, fyrrverandi forstjora FME, sem er l6gfreedingur ad mennt og med
MBA gradu og jafnframt med aralanga reynslu fra Eftirlitsstofnun EFTA. Bera
tolvupdstsamskipti milli raduneyta med sér ad badar hlidar malsins voru raeddar, sbr.
tolvupost fra Baldri Gudlaugssyni paverandi raduneytisstjora i fjarmalaraduneytinu fra 29.
september 2008. [ pessum umraedum komu fram sjonarmid med og & moti pvi ad rikid beeri
l6gfraedilega fjarhagslegar skuldbindingar vegna innleidingar tilskipunar 94/19/EB.

pannig atti sér stad logfraedileg greining & alitaefninu i vidskiptaraduneytinu. Einnig toku
fulltrdar raduneytisins patt i umraedu um malid & vettvangi samradshopsins. Nidurstada
rdduneytisins var ad ekki veri unnt ad uUtiloka ad islenska rikio yrdi talid bera fjarhagslegar
skuldbindingar vegna tilskipunar 94/19/EB. Ovissa myndi rikja um réttarstdduna ad pessu
leyti fram ad pvi ad par til baer adili myndi skera ur um petta.

I bréfi rannséknarnefndarinnar kemur fram ad fyrir liggi ad af halfu islenskra stjérnvalda var
ekki leitad sérstaklega eftir 16gfreedilegu mati eda radgjof sérfreedinga utan raduneytanna um
umraett alitaefni fyrr en eftir fall bankanna. [ pessu sambandi skal haft i huga ad pad felst i
starfsskyldum raduneytisstjora ad mal séu faglega upplyst, en radherra er rétt og skylt ad taka
politiskar dkvardanir byggdar & hinu faglega mati. Undirritud hefur &vallt lagt mikla aherslu &
ad tryggja vandada malsmedferd peirra mala sem undir raduneytid heyra. [ pvi felst m.a. ad
malin séu faglega upplyst 4dur en kemur ad hinni politisku akvoroun. Mikilveegt er ad
undirstrika ad edli mala innan raduneytisins er mismunandi og su sérfreedipekking sem porf er
a vid malsmedferd er 6lik. Hefur undirritud haft pad i huga vid radningu sérfreedinga til starfa
i rdduneytinu. Fullyrda m4, ad almennt er & pvi byggt vid malsmedferd innan Stjérnarradsins
ad sérfredipekking innan rdduneytanna sé nagileg til Grlausnar & peim malum sem fjallad er
um i rdduneytinu og er almennt byggt a pekkingu sérfredinga innan raduneytis vid Urlausn
mala. Hins vegar kann su stada ad koma upp i einstdkum malum ad sérfreedipekkingu skorti
innan raduneytis eda han geti ekki talist fullnaegjandi. [ slikum tilvikum getur purft ad leita
adstodar utanadkomandi sérfreedinga. A petta verdur ad leggja mat i hverju tilviki. I pessu
mali var fyrir hendi fullnzgjandi sérfreedipekking i raduneytinu, eins og hér ad framan er
vikid ad. | ljosi pessarar sérfreedipekkingar, peirrar 16gfreedilegu greiningar sem atti sér stad
og ad teknu tilliti til hins politiska edlis bréfanna, verdur ad telja ad malid hafi verid
neegjanlega upplyst faglega.

Nidurstada hinnar l6gfreedilegu greiningar var kynnt vidskiptaradherra, medal annars med pvi
ad gera honum grein fyrir sjonarmidum med og a moti pvi ad rikid beeri fjarhagslegar
skuldbindingar i pessa veru. R&dherra var pvi upplystur um pann logfreedilega vafa sem i
malinu veeri. A fundi i Stjornarradinu 18. aglst 2008 var farid heildsteett yfir malid, og i
kjolfar pess var tekin politisk akvoroun um pad hvernig efni bréfanna atti ad vera, med pvi ad
forsaetisradherra tilgreindi pau efnisatridi sem koma attu fram i bréfinu.

[ bréfi rannsoknarnefndarinnar er tiltekid ad ekki hafi komid fram gdgn sem syni ad umraett
atrioi  hafi verid sérstaklega kannad & pessum tima. Form upplysinganna og
upplysingagjafarinnar getur hins vegar ekki skipt mali vid mat & pvi hvort radherra hafi verid
negilega upplystur eda hvort um vanraekslu sé ad reda hja tilteknum starfsménnum i
merkingu 1. gr. laga nr. 142/2008. Eins og kunnugt er eru minnisbl6d ekki skrifud um 611 mal
innan stjornsyslunnar, heldur fer pad eftir adsteedum hverju sinni. I pvi sambandi skal haft i
huga ad afar knappur timi var til stefnu til afgreidslu malsins. Bréfid fra breska
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fjarmalaraduneytinu er dagsett 7. agust 2008, en var ekki tekid til umfjéllunar i rdduneytinu
fyrr en 11. &gust 2008, vegna sumarleyfa vidtakanda. Breska fjarmalaraduneytid prysti mjog
a svor og fyrirhugadur var fundur & milli TIF og breska tryggingarsjodsins 21. agust 2008.
Jafnframt skal hafa hugfast ad fyrir 14, i ljosi pess sem rakid var i kafla 11l, ad bréfinu yrdi
svarad fyrst og fremst & politiskum og efnahagslegum forsendum. | svari stjornvalda folst alls
ekki nidurstada stjornvalda um hvort rikid beeri fjarhagslegar skuldbindingar vegna tilskipunar
94/19/EB. | ljosi pessa verdur ekki talid ad pad hafi verid vanraksla af minni halfu ad hid
I6gfreedilega mat hafi verid kynnt radherra munnlega.

Af framangreindu er [ljost ad mikil sérpekking var & malefnum TIF innan
vidskiptaraduneytisins og ad logfraedileg greining la fyrir af halfu reyndra l6gfreedinga og
sérfreedinga & viokomandi svidi. Var vidskiptaradherra gerd grein fyrir sjonarmidum med og &
moti pvi ad rikid beeri 16gfraedilega fjarhagslegar skyldur i tengslum vid TIF, og pannig peim
vafa sem i malinu veeri. EKKi hefdi verid unnt ad eyda peim vafa med aliti utanadkomandi
logfreedings. Hafdi pvi radgjof til radherra og sa logfraedilegi grunnur sem lagdur var adur en
bréfin voru send, engin ahrif & orsok eda afleidingar bankahrunsins. L&gd er ahersla & i pessu
sambandi ad bréfid var skrifad i efnahagslegum og politiskum tilgangi, en hafdi ekki ad
geyma logfraedilega nidurstddu um fjarhagslegar skyldur rikisins. P& var ljost ad efni bréfsins
myndi ekki radast af 10gfraedilegri greiningu eins og nanar verdur vikid ad hér ad nedan. Vid
bessar kringumstaedur getur pad med engu moti talist vanraeksla af halfu undirritadrar ad hafa
ekki leitad eftir utanadkomandi logfraedilegu aliti eda sett fram minnisblad i skriflegu formi.

V. Anrif l6gfraedialits 4 efni svarbréfa stjornvalda, dags. 20. agust 2008 og 5. oktober 2008.

Aréttad skal i pessu samhengi ad hefdi utanadkomandi 16gfraedialits verid aflad hefdi pad ekki
haft nein ahrif & efni bréfanna. Koma par til nokkur pydingarmikil atridi. [ grofum drattum
ma segja ad nidurstada l6gfraeedialits um mogulegar fjarhagslegar skuldbindingar islenska
rikisins samkvaemt tilskipun nr. 94/19/EB hefdi getad verid prenns konar.

a) AOJ slikar skuldbindingar hvildu & islenska rikinu.
b) AGQ slikar skuldbindingar hvildu ekki & islenska rikinu.

c) A0 ovist veeri hvort slikar skuldbindingar hvildu a islenska rikinu. Undir petta
myndi falla 16gfraeedialit sem keemist formlega ad nidurstédu um a) eda b), en
veeri med teljandi efnislega fyrirvara vio pa nidurstédu, eins og reyndin vill vera
med logfraedialit.

Ef nidurstada alitsins hefdi verid skv. a) ad ofan pa hefdi pad ekki haft nein teljandi ahrif &
framvindu mala. Islenska rikid hefdi ekki & grundvelli 16gfraediélits fallist 4 ad taka & sig slika
skuldbindingu, sérstaklega i 1josi pess ad l6gfraedileg greining Stjornarradsins var ekki i
samreemi vid slika nidurstodu. Islenska rikid hefdi sem sé pratt fyrir slika nidurstédu
vidhaldio rétti til ad lata reyna a skuldbindingarnar.

Ef nidurstada alitsins hefdi verid skv. c) ad ofan pa hefdi pad ekki heldur haft nein teljandi
ahrif & framvindu mala. Eins og fyrr greinir hafdi I0gfraedileg greining att sér stad innan
Stjornarradsins sem gaf eindregid til kynna ad dvissa myndi rikja um réttarstoouna ad pessu
leyti fram ad pvi ad par til beer adili myndi skera ar um petta. Vid petta hafdi verid midad og
somuleidis ad islenska rikid myndi ekki gangast vid skuldbindingum af pessu tagi, eins og
fyrr seqir.
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pa stendur eftir s& moguleiki ad nidurstada alitsins hefdi verid skv. b) ad ofan. Nokkur atridi
parf ad hafa i huga i pessu sambandi:

1) | fyrsta lagi var nanast utilokad ad utanadkomandi l6gfraedialiti yrdi skilad par sem
fyrirvaralaus nidurstada skv. b) yrdi ofan &, eins og hefur synt sig i peim
I6gfreedialitum sem sidar komu fram. Mjog skiptar skodanir eru um petta alitaefni
medal sérfrodra l6gfreedinga og vandfundinn sa 16gfraedingur sem er tilbdinn ad
abyrgjast eina nidurstddu frekar en adra i formlegu l6gfreedialiti, pott margir hafi
verid tilbunir ad tefla fram skodunum sinum ymist i eina attina eda hina. Enn méa
pbvi 6hikad segja ad dvissa riki um petta atridi.

2) Pott utanadkomandi 16gfraedidliti yroi skilad par sem fyrirvaralaus nidurstada skv.
b) yrdi ofan & hefdi verid nanast utilokad ad Bretar, Hollendingar eda adrir
vidsemjendur islenska rikisins vegna TIF myndu fallast & slika nidurstodu. Slikt
l6gfreedialit hefdi ad sjalfsogou ekki verid a neinn hatt bindandi fyrir pa. Su hefur
0g ordid raunin. ESB pjodir toku almennt pann pol i haedina ad skuldbindingar
hvildu & islenska rikinu, og badi Bretar og Hollendingar hafa fortakslaust hafnad
l6gfreedialitum sem benda til hins gagnstaeda.

3) 1 pridja lagi atilokudu pdlitiskar og efnahagslegar adsteedur ad islendingar myndu
a pessum tima byggja fortakslaust & nidurstodu skv. b) ad ofan gagnvart Bretum og
Hollendingum, pott slik nidurstada fengist. Logfraedileg sjonarmid geetu ekki haft
arslitapydingu i pvi sambandi. Astaedurnar voru einkum pessar:

a. Engin bindandi drlausn ad pjodarétti eda Evropurétti la fyrir um alitaefnid.

b. Slik yfirlysing af halfu islenska rikisins hefdi verid talkud pannig ad TIF
veeri skilinn eftir algjorlega 6valdadur af islenska rikinu med annars vegar
pau gridarlega hau innlan sem honum var &tlad ad tryggja hér heima og
erlendis og hins vegar pa hlutfallslega mjog lagu fjarhaed sem i honum var.
petta hefdi getad kallad & hord vidbrogd baedi Breta og Hollendinga, eins
og sidar syndi sig, og sparifjareigenda, en heett var vid ad peir myndu gera
ahlaup a islensku bankanna eins og sidar vard einnig raunin. betta hefdi
pannig getad sett stddu allra islensku bankanna i mikid uppnam pa pegar
og Ottast var ad slikt geeti leitt til falls peirra. Par med hefdi islenska rikid
med slikum yfirlysingum getad kallad yfir sig pa ahaettu sem folst i
ovissunni um umfang fjarhagslegra skuldbindinga rikisins samkvemt
tilskipun nr. 94/19/EB og adrar skelfilegar pjéohagslegar afleidingar sem
gatu leitt af falli bankanna. Um petta visast ad 6dru leyti til umfjéllunar i
kafla I11 hér ad framan.

c. Auk pess verdur ad hafa i huga ad i pvi mikla umréti sem var a
fjarméalamorkudum a pessum tima hefdi slik yfirlysing verid mjog
vidkvem & ESB-grundvelli og hefdoi getad sett samevropska
innisteedutryggingakerfid i uppnadm. Slik afstada af halfu islenska rikisins
hefdi pannig kallad fram sterk vidbrogd ESB-pjoda almennt, sem virtust
flestar mjog andsnunar yfirlysingu af pessu tagi. Petta hefdi getad leitt til
einangrunar Islands og hefdi aukid & vanda islensku bankanna.

pvi pykir mér einsynt ad svor islenska rikisins sidsumars 2008 vid fyrirspurnum
erlendra stjornvalda hefdu verid efnislega hin sému og raunin vard pott
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I6gfreedialit skv. b) ad ofan hefdi legid fyrir, ekki sist til ad rikinu og bénkunum
geefist timi og teekifeeri til ad vinna sig ut ar peirri erfidu stédu sem upp var komin.

Af ofangreindu ma einnig leida ad pad hefdi ekki haft nein ahrif & efni bréfanna pott formlegt,
skriflegt 16gfreedialit eda minnisblad hefdi verid unnid innan vidskiptaraduneytisins adur en
pau voru send.

VI. Efni svarbréfa stjornvalda, dags. 20. agust 2008 og 5. oktober 2008.

AQJ pvi er vardar pau svor sem send voru til erlendra stjérnvalda i &4gust og byrjun oktober
2008 verdur enn og aftur ad hafa i huga ad pau folu hvorki i sér beina né ébeina yfirlysingu
um ad islenska rikid teeki & sig fjarhagslegar skuldbindingar af pvi tagi sem um radir. Engin
greidsluskylda stofnadist fyrir rikid med pessum svérum. | fyrstu malsgrein bréfsins fra 20.
agust 2008 er einungis vitnad til fyrri samskipta. [ annarri malsgrein bréfsins er kvedid & um
ad rikisstjérnin myndi gripa til allra peirra rdda sem abyrg rikisstjorn myndi gripa til i slikri
stddu, p.m.t. adstoda sjodinn vid ad afla pess fjar, sem porf veeri &, pannig ad sjodurinn geeti
stadid skil & lagmarksgreidslum. 1 malsgreininni er sama ordalag og forsatis- og
utanrikisradherra hofdu notad i reedum sinum vorid 2008, sbr. umfjollun i kafla I11. Mé&lsgrein
pbessi visar einnig til 2. mgr. 10. gr. laga nr. 98/1999 um innstaedutryggingar og tryggingakerfi
fyrir fjarfesta, par sem kvedid er & um ad hrokkvi eignir sjéosins ekki til og stjorn hans telur
til pess bryna asteedu sé henni heimilt ad taka lan til ad greida kréfuhofum. Lansfjarmarkadir
voru lokadir & pessum tima og atilokad hefdi verid fyrir TIF ad afla Iansins, einn og 6studdur.
Stjornvold voru einungis ad lysa pvi yfir ad pau myndu adstoda TIF vid ad afla naudsynlegs
fjarmagns. 1 pridju malsgrein bréfsins er upplyst um ad fyrirhugud sé endurskodun & gildandi
[6gum um innstaedutryggingar og tryggingarkerfi fyrir fjarfesta. I fjordu malsgrein bréfsins er
kvedid & um ad rikisstjornin myndi stydja vid Sedlabankann sem lanveitanda til prautarvara,
keemi til pess ad hann myndi veita lausafjaradstod. Pridja og fjérda malsgrein bréfsins koma
alitaefninu um fjarhagslegar skuldbindingar rikisins vegna tilskipunar nr. 94/19/EB ekki vid. |
fimmtu og sidustu malsgreininni er tekid fram ad rikisstjérninni sé kunnugt um
skuldbindingar sinar skv. EES—samningnum og muni standa vi® par skuldbindingar.® T pessu
sambandi skal vakin athygli & pvi ad bréfid heldur pvi opnu hvad felist i EES-réttinum um
skyldur rikisins ad pessu leyti.

I bréfinu fra 5. oktober 2008 er kvedid & um ad rikisstjorn Islands muni stydja Tryggingarsjod
innstaedueigenda og fjarfesta vid ad afla naudsynlegs fjar, pannig ad sjodurinn geeti stadid skil
a lagmarksgreidslum ef til pess keemi ad Landsbankinn og atibu hans i Bretlandi kemust i
prot. Engin greidsluskylda er félgin i pessum bréfum, eins og sést best & peim adgeroum sem
Bretar gripu til gagnvart islendingum hinn 8. oktober 2008 pegar peir 16gdu sk. Freezing
Order a. betta bréf verdur einnig ad skodast i ljosi peirrar knyjandi stodu sem uppi var sem
m. a. leiddi til yfirlysinga rikisstjorna annars stadar i veréldinni sem gengu enn lengra. I pvi
tilliti ma nefna irsku rikisstjornina, sem lysti pvi yfir 30. september 2008, ad hdn abyrgdist
allar innstaedur tiltekinna banka.*

[ bréfi rannsoknarnefndarinnar til undirritadrar kemur fram ad vid mat & pvi hvada atridi f
storfum undirritadrar, athafnir eda athafnaleysi, kunni ad falla undir ,,mistok eda vanraekslu‘
hafi nefndin sérstaklega horft til hvad telja megi ad hafi 6dru fremur pydingu i addraganda og
um orsakir ad falli bankanna og afleidingar. Pau bréf sem rannsoknarnefndin virdist beina
athugun sinni ad, orsokudu ekki fall bankanna. Pbau voru fremur til pess fallin ad lengja

3 {slenska pydingu bréfanna er ad finna & pskj. 338 fra 137. loggjafarpingi 2009.
4 sja: http://www.financialregulator.ie/press-area/press-
releases/pages/governmentdecisiontosafeguardirishbankingsystem.aspx



Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

timann til ad vinna ad lausn mala. Pa skopudu pau ekki greidsluskyldu fyrir islenska rikid.
pau hofou pvi ekki ahrif & afleidingar bankahrunsins. Hid sama verdur sagt um undirbuining
ad gerd bréfanna; sa l6gfraedilegi grundvollur sem lagdur var ad efni peirra hvorki orsakadi né
hafdi afleidingar i tengslum vid hrun bankakerfisins. [ 1josi pessa getur ekki verid ad
undirritud hafi synt af sér vanreekslu i tengslum vid undirbuning bréfanna i peim skilningi
hugtaksins sem rannsoknarnefndin setur fram.

VII. Nanar um abyrgd vegna pess malefnis sem til athugunar er.

Komist rannsoknarnefndin préatt fyrir framangreint ad peirri nidurstddu ad ekki hafi verid
lagdur naegjanlegur logfraedilegur grundvoéllur ad pvi hvad atla matti um pa réttarstoou sem
leiddi af tilskipun nr. 94/19/EB um fjarhagslegar skuldbindingar islenska rikisins samkvamt
henni fyrir fall islensku bankanna, pa bendir undirritud & ad pad geti ekki talist vanraeksla af
minni halfu ad pad hafi ekki verid gert. bad hafi stadid 6drum neer ad afla sliks alits og rétt
hefdi verid ad afla pess pegar vorid 2008. ba hafi hin pdlitiska stefna verid sett pegar vorid
2008 og bréfin, dags. 20. agust og 5. oktober 2008, skrifud i framhaldi af yfirlysingum
rddherra og samkvaemt ndkveemum fyrirmalum peirra. Verdur petta rakid nanar hér & eftir.

Samkveemt 8. gr. laga um Stjornarrad islands nr. 73/1969 ber stjérnarmalefni undir raduneyti
eftir kvaedum reglugerdar, er forseti islands setur samkvaemt tillogum forsatisradherra, enda
sé pess jafnan geett, ad raduneyti luti malefni, sem edli sinu samkvemt eiga par heima.
Reglugerd su sem var i gildi a timabilinu &gust til oktdber 2008 er reglugerd um Stjornarrad
[slands nr. 177/2007. Samkveemt 2. télul. 13. gr. reglugerdarinnar for vidskiptaraduneytid &
umreddum tima med mal er varda fjarmalamarkad. L&g um innstedutryggingar og
tryggingarkerfi  fyrir fjarfesta nr. 98/1999 heyrdu undir pad raduneyti. Undir
vidskiptaraduneytid heyrdi p.a.l. umfjéllun um atridi sem lutu t. d. ad almennri fjarmoégnun
TIF med gjaldtoku. Samkvemt 1. télul. 5. gr. reglugerdar um Stjornarrad Islands fer
fjarmalaraduneytid hins vegar med fjarmal rikisins. pa fer raduneytid einnig med lansfjarmal
rikissjods, lantokur rikisstofnana og rikisabyrgadir skv. 5. télul. 5. gr. reglugerdarinnar. Pannig
fer fjarmalaraduneytio med forraedi yfir rikissjodi, fjarmalaradherra leggur fram frumvarp til
fjarlaga og frumvorp um rikisdbyrgd og gerir lanssamninga fyrir hond rikissjods. Einnig ber
ad stefna fjarmalaraddherra f. h. rikissjods fyrir domi krefjist adili greidslu ur rikissjodi.
Sérfreedipekking & rikissjodi og fjarhagslegum skuldbindingum hans er pvi hja
fjarmalaraduneytinu. Risi vafi um fjarhagslegar skuldbindingar rikissjéds, hlytur pad pannig
ad vera i verkahring fjarmalaraduneytisins ad leggja mat & hann. Pad stéd pvi
fjarmalaraduneytinu neest ad lata meta aheettu rikissjéds af mdgulegum fjarhagslegum
skuldbindingum vegna tilskipunar 94/19/EB, pegar slik ahatta vard raunhaf.

Eins og adur sagdi var i samradsnefndinni itrekad fjallad um innlansreikninga islenskra banka
og ad TIF hefdi ekki fjarhagslegt bolmagn til ad standa undir skuldbindingum sinum. Lagdi
fulltrai vidskiptaraduneytisins nokkur minnisbld um malid fyrir nefndina.

Hinn 4. april 2008 dreifdi fulltrdi vidskiptardduneytisins og skyrdi samantekt um
innstedutryggingar. [ pvi skjali kom fram ad heildarfjarheed peirra innstedna i
vidskiptabonkum og sparisjodum sem féllu undir lagmarksvernd TIF veeru u. p. b. 115 ma. kr,
en heildarfjarhaed tryggdra innstaedna veeri 2.086 ma. kr. midad vid september 2007. Einnig
var i toflu yfirlit yfir paer greidslur sem inna yrdi af hendi ef vernd yrdi akvedin 5 m. kr., 8 m.

kr. eda 10 m. kr.

Hinn 10. april 2008 dreifdi fulltrGi vidskiptaraduneytisins skjali sem bar yfirskriftina:
Greidslur Ur innsteedudeild Tryggingarsjods innsteedueigenda og fjarfesta. 1 pvi skjali voru
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drog ad yfirlysingu sem hagt veeri ad nota ef til fjarmalaafalls keemi. I lok peirra draga eru
tveir moguleikar & yfirlysingu rikisstjornarinnar. Par segir:

»Rikisstjornin lysir pvi yfir ad rikissjodur muni veita Tryggingarsjodi innsteedueigenda
og fjarfesta lan, sem stjorn sjodsins er heimilt ad taka & grundvelli 10. gr. laganna til
ad sjodnum se feert ad greida krofuhofum (lagmarksgreidslu/greidslu ad fjarhaed xxx).

EDA

Rikisstjornin lysir pvi yfir ad ef naudsyn ber til mun rikissjodur abyrgjast allar
innsteedur/hluta innsteedna i xxx/6llum vidskiptabdnkum og sparisjodum a medan
oroleiki er a fjarmalamorkudum.

Taka parf afstédu til:

1. A ad lofa TIF lani eda abyrgjast innstaedur

2. A ad abyrgjast allar innsteedur eda hluta peirra og pa hvad mikid.

3. A ad éabyrgjast innsteedur allra vidskiptabanka og sparisjoda eda innstaedur
tiltekins adila

4. A abyrgdin ad vera timabundin.

[ byrjun mai kynnti fulltrGi vidskiptaraduneytisins i samradshopnum skjal sem bar
yfirskriftina: “Abyrgd 4 innstedum”. bar er tiltekid ad taka purfi afstédu til nokkurra atridi
pegar fjallad sé um abyrgd rikisins & innsteedum. bar séu prir moguleikar fyrir hendi; p. e. ad
rikisstjornin abyrgist ad TIF verdi veitt lan eda abyrgist ad greida lagmarks tryggingarvernd,
rikisstjornin abyrgist hluta innsteedna, eda rikisstjornin abyrgist allar innstedur. Innan
samradshdpsins voru mismunandi sjonarmid uppi um hvernig best vari ad standa ad malum
ad pessu leyti. Eins og fyrr segir bentu fulltriar vidskiptardduneytisins og Fjarmalaeftirlitsins
itrekad & naudsyn pess ao afstada fjarmalaraduneytisins og forsetisraduneytisins laegi fyrir
um pad alitaefni, pannig ad unnt veeri ad vinna malid afram, en fulltrti fjarmalaraduneytisins i
samradshopnum taldi ad ekki veri timabert ad taka slika afstoou, sbr. fundargerd
samradshdpsins fra 29. mai 2008.

Framangreind gogn syna ad vidskiptaraduneytid var buid ad leggja fram ymis konar gogn i
samradshopnum til ad undirbla akvordun fjarmalaraduneytisins og greina alitaefni. | peim
gognum koma fram hugmyndir um ad rikissjédur abyrgist hluta af innstedum eda lofi TIF
lani. Fulltrai fjarmalaraduneytisins i nefndinni vildi ekki taka afstodu til tillagnanna, an pess
ad tilgreina adrar astaedur en ad pad veri ekki timabart. Komist rannsoknarnefndin ad peirri
nidurstddu ad skortur hafi verid a logfraedilegri greiningu & fjarhagslegum skuldbindingum
rikissjoos vegna tilskipunar 94/19/EB, pa telur undirritud ad pad hafi stadid
fjarmalaraduneytinu neer ad afla slikrar greiningar og pa pegar i april 2008.

[ pessu samhengi er einnig minnt & ad bréf pau sem send voru hinn 20. &gust 2008 og 5.
oktober 2008 voru i beinu framhaldi af peim yfirlysingum sem rddamenn hofou gefid Gt a
arinu 2008. bannig ma fullyrda ad stefnan hafi verid tekin pegar i mars 2008, pegar
forseetisradherra og utanrikisradherra lystu pvi yfir opinberlega ad rikisstjornin myndi gripa til
somu adgerda og abyrg stjornvdld og ad rikissjodur hefdi bolmagn til ad tryggja
innsteedueigendur. Pratt fyrir ad ekki hafi verid tekin akvordun innan samradshopsins um
tillogur til rikisstjornar um hvernig hagad myndi vera yfirlysingu um tryggd innlan, pa var
sammeeli um pad ad slikt yrdi ad liggja fyrir ef fjarmalaafall yrdi. begar undirritud kom til
baka til starfa ar feedingarorlofi i byrjun agust 2008, var pvi blid ad marka politiska stefnu i
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pessum efnum an tillits til 16gfraedilegrar skuldbindingar og ekki & valdssvidi undirritadrar ad
breyta henni.

Vidskiptaraduneytid hefdi ekki getad sent fra sér umreett svarbref, dags. 20. &gust 2008, an
bess ad fa til pess sampykki fjarmalaraduneytisins. Gildir par einu pott vidskiptaraduneytid
hefdi aflad utanadkomandi 16gfraedialits eda gert minnisblad um fjarhagslegar skuldbindingar
rikissjods vegna tilskipunar 94/19/EB. Svarbréfid, dags. 20. agust 2008, fjalladi um hvada
skuldbindingar rikissjodur myndi mdgulega taka & sig gagnvart Sedlabankanum og hvernig
rikissjodur myndi adstoda Tryggingarsjod innstedueigenda til ad afla lansfjarmagns. Vakin
er athygli & ad Sedlabankinn heyrdi & pessum tima undir forsetisraduneytid. Bréfid fjalladi
bvi ad meginstefnu til um til hvada adgerda rikissjodur myndi gripa ef tilteknar adstedur
myndu skapast.

Upplyst skal ad pad kom til umraedu hvort fjarméalaraduneytio eda vioskiptaraduneytio etti ad
senda bréfid, dags. 20. agust 2008, en akvedid var ad vidskiptaraduneytido myndi ganga fra
bréfinu, par sem bréf breska fjarmalaraduneytisins var stilad a pad. Af sdomu astedu var
bréfid, dags. 5. oktober 2008, sent fra vidskiptaraduneytinu.

par sem ljost var ad vidskiptaraduneytid geeti ekki svarad erindinu an sampykkis
fjarmalaraduneytisins, hafdi vidskiptaradherra samband vid forsatisradherra um malid og
akvad hann ad haldinn yrdi fundur um pad i Stjérnarradinu manudaginn 18. 4glst 2008. A
peim fundi voru forsatisradherra, vioskiptaradherra, raduneytisstjorinn i forsaetisrdduneytinu,
réduneytisstjorinn i fjarmalaraduneytinu, Aslaug Arnadéttir og undirritud. A fundinum var
lagt fram minnisblad, sem ber yfirskriftina ,,Um Tryggingarsjod innstedueigenda og
fjarfesta. A fundinum var malid ratt og akvedid ad fela vidskiptaraduneytinu ad gera drog
ad svari sem skyldi lagt fyrir raduneytisstjora i forsaetisraduneyti og fjarmalaraduneyti. Tiltok
forsaetisradherra a fundinum hvada efnisatridi settu ad koma fram i bréfinu, p.e. ad rikid myndi
stydja vid Sedlabanka islands sem lanveitanda til prautarvara, rikisstjornin myndi gera allt
sem abyrg rikisstjorn myndi gera, islensk stjérnvéld mundu adstoda vid ad Gtvega TIF lan,
endurskodun & I6gunum um innsteedutryggingar og tryggingarkerfi fyrir fjarfesta steedi yfir og
ad stadid yradi vio skuldbindingar sem feelust i tilskipuninni.

Starfsmenn vidskiptardduneytisins gerdu sidan drég ad svari og sendu pad i
forsaetisraduneytid og  fjarmalaraduneytio. Fulltrtar ~ fjarmalardduneytisins  og
forsaetisraduneytisins gerdu badir tillogur ad breyttu ordalagi og raduneytisstjori
fjarmalaraduneytisins lagdi fram tillogu ad malsgrein um studning rikissjods vid
Sedlabankann sem lanveitanda til prautarvara. Bréfid var sidan lagt fyrir forsatisradherra,
fjarmalaradherra og vidskiptaradherra. Einnig voru drég ad bréfinu 16gd fyrir samradshopinn
hinn 20. 4gust 2008. I vidskiptaraduneytinu var bréfid unnid i nanu samvinnu vid radherra;
hann for baedi yfir drégin sem voru send raduneytisstjorum i forsaetis- og fjarmalaraduneyti
og drégin sem komu fra peim. Bréfid var ad lokum sent fra vidskiptaraduneytinu eftir ad prir
radherrar hofou gefid sampykki sitt.

Drog ad svari raduneytisins fra 5. oktdber 2008 var unnid med sambarilegum heetti. Pau voru
unnin um midja noétt vid gridarlega erfidar adsteedur, en & sama tima var verid ad leggja
lokahdnd & frumvarp pad sem sidar vard ad l16gum nr. 125/2008 og radherrar satu & fundum i
Radherrablstadnum til ad taka &kvardanir um adgerdir vegna yfirvofandi fjarmalaéfalls.
Tveer hugmyndir ad svari voru sendar fra vidskiptaraduneytinu til raduneytisstjorans i
fjarmalardduneytinu sem var staddur i Ré&dherrabustadnum i Tjarnargbtu asamt
forseetisradherra, fjarmalaradherra, vidskiptarddherra, idnadarradherra, raduneytisstjoranum i
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forseetisraduneytinu og formanni stjornar FME. Par voru peer yfirfarnar og bréfid sent eftir ad
bod komu i vidskiptardduneytid ad senda metti bréfio.

Samkvaemt framangreindu fer ekki milli mala ad st &kvordun ad svara fyrirspurnum erlendra
stjornvalda i tengslum vid TIF a pdlitiskum og efnahagslegum forsendum, en ekKi
I6gfraedilegum, var tekin af forsatisradherra asamt fagradherrum og byggdist & peirri stefnu
sem pegar hafdi verio morkud. Somuleidis ad innihald svarbréfanna, sem byggadist & pessum
forsendum, var alfarid & abyrgd somu radherra. Bréfin féllu pannig undir pdlitisk samskipti
vid erlend stjornvold, og fjolludu um pad hvad islenska rikid etladi ad gera, ekki hvad pvi
veeri skylt ad gera. pau politisku og efnahagslegu sjonarmid sem lagu ad baki pessu voru god
og gild. Pad var ekki a minu valdi sem raduneytisstjora vidskiptaraduneytisins ad breyta
bessari politisku stefnu rddherra, en hin hafdi pad i for med sér ad 16gfreedilegur grundvollur
malsins hafdi enga pydingu fyrir efni bréfanna, sbr. kafla V hér ad ofan.

Telji rannsoknanefnd Alpingis pratt fyrir allt framangreint ad pad hafi verid adfinnsluvert af
minni halfu ad hafa ekki lagt neegjanlegan Iogfreedilegan grundvoll i malinu, tel ég sanngjarnt
ad nefndin hafi i eftirfarandi huga pegar hin metur hvort petta hafi verid vanraeksla af minni
halfu i merkingu 1. gr. laga nr. 142/2008: Eins og fyrr segir var ég i fedingarorlofi fra
stérfum raduneytisstjora fra midjum desember 2007 til 1. 4gust 2008. A pessu timabili hafdi
ég ekki upplysingar um pad sem fram for innan samradshopsins. Pegar €g sneri aftur til starfa
1. agust 2008 tok pad mig ad sjalfsogdu nokkurn tima ad setja mig inn i stdédu mala og
atburdarasina ad pvi er vardar mal sem heyrdu undir samradshopinn og rdduneytid almennt.
Eg vissi ekki af fyrrgreindu bréfi fra breska fjarmalaraduneytinu, dags. 7. agust 2008, fyrr en
ramri viku &dur en svar purfti ad liggja fyrir vegna vaxandi ahyggna breskra stjornvalda og
fyrirhugads fundar med breska tryggingarsjéonum. Ljést er ad hinn knappi timi sem var til
stefnu, gerdi pad erfitt ad afla timanlega |6gfraedialits sem unnt veeri ad stydjast vid i svari til
breskra stjornvalda og i radgjof til radherra. Eins og fyrr segir folst engin skuldbinding af
halfu islenska rikisins i bréfinu fra 20. &gust 2008, heldur eingdngu arétting & fyrri
yfirlysingum islenska rikisins um ad pad myndi standa vid bakid & stéru bonkunum. Bréfid til
breska fjarmalaraduneytisins, dags. 5. oktober 2008, var edlilega hlidstaett pvi. Beaedi bréfin
voru vandlega lesin yfir af baedi radherrum og raduneytisstjérum peirra priggja raduneyta sem
pau vordudu serstaklega, vegna hinnar miklu efnahagslegu- og politisku pydingar peirra. Allt
petta tel ég ad nefndin eigi ad hafa i huga pegar hun metur peer avirdingar sem eru til
skodunar samkveaemt bréfi nefndarinnar til min, dags. 9. febraar 2010.

VIII. Samantekt og lokaord.

1. A arinu 2008 var mikill 6r6i & fjarmalamorkudum hér heima og erlendis. Leiddi hann
til pess ad islenskir radamenn lystu yfir getu og vilja hins opinbera til pess ad stydja
vid bakid & fjarmalakerfinu. Einnig hafdi verid motud su stefna i samradshopi um
fjarmalastodugleika ad rikid pyrfti ad vera tilbuid til ad lysa yfir ad innstedur i
innlansstofnunum veeru tryggdar ef ahlaup yrdi gert & bankanna. Pbegar ég kom aftur
til starfa ar feedingarorlofi hinn 1. 4gust 2008 var pvi blid ad moéta politiska stefnu i
tengslum vid pad malefni sem rannsoknarnefndin er med til athugunar ad pvi er mig
vardar. Svarbréf pau sem send voru fra vidskiptaraduneytinu 20. agust og 5. oktober
2008 voru i beinu framhaldi af peim yfirlysingum og akvérdunum sem pegar héfdu att
sér stad. Pau voru skrifud samkvaemt itarlegum fyrirmaelum forsatisradherra og eftir
naid samrad raduneyta. Tilgangur peirra var ad draga ar 6réa & morkudum. Bréfin
voru pannig skrifud i efnahagslegum- og politiskum tilgangi, en folu ekki i sér
vidurkenningu & greidsluskuldbindingu rikisins. Hvorki formlegt minnisblad um
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16gfraedilega greiningu né utanadkomandi 16gfraedidlit hefdu breytt neinu um efni
bréfanna. Hafa verdur i huga ad bréfin 16gdu ekki grundvoll ad greidsluskyldu fyrir
islenska rikid. Pau hofdu pvi hvorki dhrif 4 orsék né afleidingar hruns bankanna
haustid 2008.

2. 1 ljosi pessa tel ég ad su l6gfradilega greining sem 14 fyrir 4 alitaefninu um
fjarhagslegar skuldbindingar islenska rikisins samkvamt tilskipun nr. 94/19/EB, hafi
verid fullnaegjandi og ad pad hafi ekki verid vanreksla af minni hélfu hvernig ad
malum var stadid i undirbuningi bréfanna. Eg tel ad ég hafi gert allt sem ad gédur og
gegn raduneytisstjori hefdi gert vid sému kringumstadur. Eg kynnti fyrir radherra
pau logfraedilegu sjénarmid sem tengdust malinu med fullnsegjandi heetti adur en
endanleg politisk akvordun var tekin um efni bréfanna & grundvelli fyrrgreindrar
stefnu.

Komist rannséknarnefndin samt sem adur ad peirri nidurstéou ad ekki hafi verid
lagdur naegjanlegur ldgfredilegur grundvollur um hvad etla matti um pa réttarstodu
sem leiddi af tilskipun nr. 94/19/EB um fjarhagslegar skuldbindingar islenska rikisins
samkvaemt henni adur en grunnur var lagdur ad bréfunum, dags. 20. dgust og 5.
oktéber 2008, pa hef ég bent 4 astedur pess ad pad geti ekki talist vanraeksla af minni
halfu. Hef ég { pvi sambandi m.a. bent 4 ad pad hafi stadid fjarmalaraduneytinu naer
ad leggja slikan grundvéll og ad horfa verdi til pess hvada dkvardanir og yfirlysingar
hofou verid gefnar adur en ég kom aftur til starfa hinn 1. agast 2008.

(%]

4. Eg undirstrika ad mal petta vardar starfsheidur minn og @ru og bar med
atvinnumdguleika og aflahaefi. Verdur pvi ad meta hugtaki® vanreeksla med hlidsjon
af peim 16gum og godum venjum sem { gildi voru 4 peim tima sem um radir. Med
hlidsjon af pessu og 6d0ru pvi sem ég hef greint fra hér ad framan motmeeli ég pvi
eindregid ad pad hati verid adfinnsluvert af mér ad hafa ekki gatt ad pvi, og pa med
tillogugerd til radherra par um, ad leggja frekari 16gfradilegan grundvoll fyrir arlausn
malsins, hvad pa ad pad teljist vanreeksla af minni halfu { merkingu 1. gr. laga nr.
142/2008.

Virdingarfyllst,

ﬂ:m\’m{/&rmimér

onina S. Larusdottir.
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Fylgiskjol:

1. Toélvupdstur fra undirritadri til raduneytisstjora forseetis- og fjarmalaraduneytisins,
dags. 18. agust 2008, kl. 12:20, dsamt vidhengi.

2. Tolvupostur fra raduneytisstjora i fijarmalaraduneytinu til undirritadrar, dags. 18. agust
2008, KkI. 18:22.

3. Tolvupdstur fra undirritadri  til  raduneytisstjora fjarmalaraduneytisins, afrit a
raduneytisstjora i forsaetisraduneyti, dags. 19. agust 2008 Kkl. 9:07, dsamt vidhengi.

4. Tolvupostur fra undirritadri til raduneytisstjora fjarmalaraduneytisins, dags. 19. agust
2008 KI. 10:57, &samt vidhengi.

5. Tolvupdstur fra undirritadri til raduneytisstjora forsetis- og fjarmalaraduneytis, dags.
19. 4gust 2008, kl. 12:49, d&samt vidhengi.

6. Tolvupdstur fra raduneytisstjora i fjarmalaraduneyti til undirritadrar, dags. 19. agust
2008, kI. 13:02.

7. Tolvupdstur fra undirritadri til raduneytisstjora i fjarmalaraduneytinu, dags. 19. agust
2008, kI. 13:28.

8. Tolvupdstur fra raduneytisstjora i fijarmalaraduneytinu til undirritadrar, dags. 19. agust
2008, KkI. 13:30.

9. Tolvupdstur fra raduneytisstjora i forsaetisraduneytinu til undirritadrar, dags. 19. agast
2008, kl. 13:43, 4samt vidhengi.

10. Télvupdstur frad undirritadri til raduneytisstjora i forsaetis- og fjarmalaraduneytinu,
dags. 19. agust kl. 14:00.

11. Télvupdstur fra undirritadri til vidskiptaradherra, adstodarmanns radherra og
stadgengils raduneytisstjora, dags. 19. agust 2008 kl. 14:24.

12. Télvupdstur  frd&  raduneytisstjora  fjarmalaraduneytisins  til  forsaetis-  og
fjarmalaraoherra, afrit & raduneytisstjora i forseetisraduneyti, dags. 20. agust 2008 KI.
10:36.

13. Tolvupdstur fra forseetisradherra til raduneytisstjora fjarmalaraduneytisins, afrit a
raduneytisstjora forsaetisraduneytisins og vidskiptaradherra, dags. 20. agust 2008 Kl.

11:29.
14. Tolvupdstur fra raduneytisstjora fjarmalaraduneytisins til undirritadrar, afrit a
raduneytisstjora forsaetisraduneytisins 0g stadgengill raduneytisstjora

vidskiptardduneytisins, dags. 20. agust 2008, kI. 11:49.

15. Télvupdstur fra raduneytisstjéra fjarmalaraduneytisins til stadgengils raduneytisstjéra
vidskiptaraduneytisins, afrit a raduneytisstjora vidskiptaraduneytisins,
raduneytisstjora forsaetisraduneytisins og Ingimund Fridriksson sedlabankastjora,
dags. 29. september 2008, kl. 16:54.

16. Télvupdstur ~ frd&  stadgengli  réduneytisstjora  vidskiptaraduneytisins til
vidskiptaradherra og raduneytisstjora forseetis- og fjarmalaraduneytisins, dags. 5.
oktdber 2008 kl. 22:28, asamt vidhengi.

17. Télvupdstur fra raduneytisstjora fjarmalaraduneytisins til stadgengils raduneytisstjora
vidskiptaraduneytisins, vidskiptaradherra og raduneytisstjora forseetisraduneytisins,
dags. 5. oktober 2008 kl. 23:02.

18. Toélvupdstur ~ frd&  stadgengli ~ réduneytisstjora  vidskiptaraduneytisins til
vidskiptaradherra, raduneytisstjora forsatis- og fjarmalardduneytis og ritara
forsaetisradherra, dags. 5. oktdber 2008 kl. 23:22.

19. Télvupdstur ~ fr&  stadgengli  réduneytisstjora  vidskiptaraduneytisins til
vidskiptarddherra og raduneytisstjora forsetis- og fjarmalardduneytis, afrit & ritara
forseetisradherra, dags. 5. oktober 2008 kl. 23:45, asamt vidhengi.
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| framhaldi af fundinum & morgun.
Jonina 8. Larusddttir til: Baldur Gudlaugsson 18.08.2008 12:20
Cc: Bolli bor Bollason

Seelir.
Medfylgjandi eru drog ad yfirlysingu { framhaldi af fundinum i morgun.

Bestu kvedjur

jsl
)

svar - maxwell - 18 agust doc

Jénina S. Larusdéttir,
raduneytisstjori/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugio ad upplysingar i tdlvuposti pessum og vidhengjum vié hann eru eingdngu
eetladar peim sem postinum er beint til og geetu innihaldié upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http:f!raduneyti.is/interprolstjr/stjr.nsf/pages/postur
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Dear Mr. Maxwell.
Your letter, dated August 7th 2008, has been further discusssed.

Regarding your question on what steps would be taken in the event that the Board of
Directors of the Depositors’ and Investors’ Guarantee Fund was unable to take out a loan from
the commercial markets to raise the necessary funding and your request for a confirmation
that the Icelandic authorities would provide the necessary loan in such circumstances to
ensure all claimants received their full entitlement up to the compensation limit of 20.887
euro we can confirm that the Icelandic Government would do everything that any responsible
government would do in such a situation.

The Government of Iceland would support the Central Bank of Iceland as a lender of last
resort in case of serious crises. If payments from the Depositors’ and Investors’ Guarantee
Fund are a fact the Government would assist the Fund in providing the necessary loan to
ensure that all claimants would receive their full entitlement up to the compensation limit.

Furthermore we would like to point out that the Act on the Depositors’ and Investors’
Guarantee Fund is currently under review by the Ministry of Business Affairs. Funding and
procedures are among the issues that are being examined. The current plan is to present a bill
of law to this extent to the Parliament during the fall session that starts in October.

We do stress that the Government is aware of it‘s obligations under the EEA-agreement in
relation to the Depositors’ and Investors® Guarantee Fund and will fullfill those obligations.

We hope that this answers your question. If you need further information or clarifications
please do not hesitate to contact us again.



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS
Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir

Re: | framhaldi af fundinum & morgun. "
Jonina 8. Larusdéttir to: Baldur Gudlaugsson 19.08.2008 09:07
Cc: Bolli Por Bollason

Seell Baldur.

Gerdi annad ahlaup 4 bréfid. Sendi pad medfylgjandi. Vinsamlega athugadu ad bréfinu hefur almennt
verid svarad - eftir stendur pessi spurning.

Bestu kvedjur
jsl

=5
svar - maxweiljgagust - 2.doc

Joénina S. Larusddtir,
raduneytisstjori/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvupdsti pessum og vidhengjum vié hann eru eingdngu
tladar peim sem postinum er beint til og gaetu innihaldia upplysingar sem eru trunadarmal. Sja
nanar: hitp://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR

Baldur

%léiaugsson/FJR/NotesST To Jénina S. Larusdottir VRN/NotesSTJR@NotesSTJR

18.08.2008 18:22

cC

Subject Re: | framhaldi af fundinum & morgun. |

Seel Jonina
Eg visa til samtals okkar nu siddegis.

Pad er vitaskuld ekki audvelt aé akveda hvernig svara eigi umraeddu bréfi, b.m.t. ad akveda hvort
svara eigi peim spurningum sem settar eru fram i bréfinu i3 fyrir lid, eda hvort bréfid eigi ad vera &
almennari nétum. Fljott 4 litid synist mér ad i drégunum sem pu sendir mér sé beint eda ébeint
brugdist vié peim spurningum sem fram koma i lidum 2 og 5 i bréfinu, en hins vegar sé ekkert vikié ad
pvisem um er spurt i lidum 1, 3, 4, 6 og 7 i bréfinu. A margan hatt kann aé vera heppilegra ad purfa
ekki ad svara bréfinu lié fyrir lid.

Ef sa pdll er tekinn i haedina ad svara med almennum haetti, pa er spurning hvort nokkur astaeda sé til
ad visa beint til einnar spurningar i bréfinu (eins og gert er i drégunum ad svarbréfinu ) sem sidan
sé reynt ad svara, en hinum sé hins aftur & moti i engu svarad. Allt eins virdist pa geta komid til
greina ad fjalla almennt um malié 4n pess ad vikja beint ad neinni peirra spurninga sem fram koma i
bréfinu.
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Daemi um (tfeerslu & svari sem alfarié vaeri 4 almennum nétum geeti verid ad i svarinu yrdi farié yfir
bad ad l6gin um innstaedutryggingar og trygingakerfi fyrir fjarfesta hafi verid sett til innleidingar 4 EES
tilskipunum um innlanatryggingakerfi og um tryggingakerfi fyrir fjarfesta, ekki hafi komid fram neinar
athugasemdir ESA um ad pau geri pad ekki, en ljost sé hins vegar ad island muni i hvitvetna uppfylla
skuldbindingar sinar samkvaemt EES samningnum. NU standi yfir endurskodun & I6gunum i lj6si
breyttra adsteedna fra pvi ad 16gin voru sett (sbr texta i drégunum ). Sidan er spu rning hvort minna
hefdi matt & pad ad ahlaup 4 innstaedur hefjist idulega &n pess ad eiginfjarstada fjdrmalafyrirteekis sé
ofullnzegjandi. bad geti sett viskomandi innlansstofnun i lausafjarvanda pétt hun hafi sterka
eiginfjarstdd ( eins og gildi um islensku bankana ). [sliku tilviki hafi Sedlabankinn hlutverki a8 gegna
0g geti fyrirgreidsla bankans ordid til pess ad aldrei reyni a innstaedutryggingar. Rikid muni stydja
Sedlabankann ef slik tilvik koma upp og jafnframt stydja vid bakid & Tryggingasjédi innsteedueigenda
og fjarfesta til pess ad sj6durinn geti stadié vié skuldbindingar samkvaemt EES samningnum, gerist
sliks porf.

Kvedja

Baldur

Baldur Guélaugsson, raduneytisstjéri / Permanent Secretary
Fjarmalaraduneytid / Ministry of Finance

Arnarhvoli, 150 Reykjavik, Iceland

Simi 545-9200, fax 562-8280 / Tel. +354-545-9200, fax +354-562-8280

www.raduneyti.is / www.government.is
Jonina S. Larusdéttir’'VRN/NotesSTJR

Joénina S.
;érusdéttirNRN/NotesSTJ To Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR

¢¢ Bolli Por Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR

18.08.2008 12:20 . ,
Subject [ framhaldi af fundinum & morgun.

Sazlir.
Medfylgjandi eru drég ad yfirlysingu i framhaldi af fundinum i morgun.

Bestu kvedjur

jsl
2

svar - maxwell - 18 agust doc

Jonina S. Larusdéttir,
raduneytisstjéri/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.
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Vinsamlegast athugié ad upplysingar i tdlvupdsti pessum og vidhengjum vid hann eru eingéngu
atladar peim sem postinum er beint til og gaetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur
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Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to our discussions on 31 July last, your letter, dated 7 August 2008, in
which you ask several questions on the Icelandic Depositors” and Investors” Guarantee Fund.
Also, we refer to our email of xx August, which included answers to your queries.

Regarding your question on what steps would be taken in the event that the Board of
Directors of the Depositors’ and Investors’ Guarantee Fund was unable to take out a loan from
the commercial markets to raise the necessary funding and your request for a confirmation
that the Icelandic authorities would provide the necessary loan in such circumstances to
ensure all claimants received their full entitlement up to the compensation limit of 20.887
euro we can confirm that the Icelandic Government would do everything that any responsible
government would do in such a situation.

Furthermore we would like to point out that the Act on the Depositors’ and Investors’
Guarantee Fund was passed in 1998, as a measure to implement directive 94/19/EC on the
same issue. The act is currently under review by the Ministry of Business Affairs, in light of
the development in the financial sector in the last years. Funding and procedures are among
the issues that are being examined. The current plan is to present a bill of law to this extent to
the Parliament during the fall session that starts in October.

The Government of Iceland would support the Central Bank of Iceland as a lender of last
resort in case of serious crises. If payments from the Depositors’ and Investors’ Guarantee
Fund are a fact, and it is clear that the assets of the fund are not sufficient to meet the
requirements of the act, the Board of Directors of the fund would seek a loan, in conformity
with the provisions of the Act. The Government would assist the Fund in providing the
necessary loan to ensure that all claimants would receive their full entitlement up to the
compensation limit.

We do stress that the Government is aware of it‘s obligations under the EEA-agreement in
relation to the Depositors’ and Investors® Guarantee Fund and will fullfill those obligations.

We hope that this answers your question. If you need further information or clarifications
please do not hesitate to contact us again.

Stjérnin muni reyna ad taka lan
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el svar - maxwell - 18 agust - 4
e Joénina 8. Larusdéttir til: Baldur Gudlaugsson 19.08.2008 10:57

Sent skv. samtali.
Bestu kvedjur

I

Jonina S. Larusdottir,
raduneytisstjori/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

I1S-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugié ad upplysingar i tdlvupésti pessum og viéhengjum vié hann eru eingéngu
etladar peim sem pdéstinum er beint til 0g geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar; http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pageslpostur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may

contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

D - svar - maxwell - 18 agust - 4.doc



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS
Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir

Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to our discussions on 31 July last, your letter, dated 7 August 2008, in
which you ask several questions on the Icelandic Depositors’ and Investors” Guarantee Fund.
Also, we refer to our email of 14 August, which included answers to your queries.

Regarding your question on what steps would be taken in the event that the Board of
Directors of the Depositors’ and Investors’ Guarantee Fund was unable to take out a loan from
the commercial markets to raise the necessary funding. The Icelandic Government would do
everything that any responsible government would do in such a situation, including assisting
the Fund in raising the necessary loan, so as to be able to make payout up to the minimum
compensation limit.

Furthermore we would like to point out that the Act on the Depositors’ and Investors’
Guarantee Fund was passed in 1998, as a measure to implement directive 94/19/EC on the
same issue. The act is currently under review by the Ministry of Business Affairs, in light of
the development in the financial sector in the last years. Funding and procedures are among
the issues that are being examined. The current plan is to present a bill of law to this extent to
the Parliament during the fall session that starts in October.

The Government of Iceland would support the Central Bank of Iceland as a lender of last
resort in case of serious crises.

We do stress that the Government is aware of it‘s obligations under the EEA-agreement in
relation to the Depositors” and Investors’ Guarantee Fund and will fullfill those obligations.

We hope that this answers your question. If you need further information or clarifications
please do not hesitate to contact us again.



Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

Re: Svar til breska fjarmalaraduneytisins |
Jénina S. Larusdottir to: Baldur Gudlaugsson 19.08.2008 14:00
Cc: Bolli bér Bollason

Ja, ég hélt pu eettir vié malsgreinina um EES. Fint mal, ég hef ekkert & moéti pvi ad kurteisisklasilan
fari at!

jsl

Jonina S. Larusdottir,

raduneytisstjéri/Permanent Secretary

vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs

Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: + 354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvupésti pessum og vidhengjum vid hann eru eingdngu
etladar peim sem postinum er beint til og gaetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://radunevyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.

Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR

Baldur
Gudlaugsson/FJR/NotesST To Jénina S. Larusdéttir’VRN/NotesSTJR@NotesSTJR

JR
cc Bolli Pér Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR
19.08.2008 13:30 . "
Subject Re: Svar til breska fjarmalaraduneytisins. |

Meér synist bt hafa misskilié mig, pvi ég var ad tala um sidustu malsgreinina, ekki pa nzest sidustu.

Baldur

Jonina S. Larusdaéttir/VRN/NotesSTJR

Jénina S.
Larusdottir/VRN/NotesSTJR To Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR
19.08.2008 13:28 cc Bolli bor Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR

Subject Re: Svar til breska fjarmalaraduneytisins_ 1

Seelir.

Eg tel ad pad sé vaenlegra til arangurs ad hafa petta inn i bréfinu, par sem skuldbindingar skv. EES
borid a géma i umreedum um malié. bad styrkir bréfid ad minu mati. Enda segir setningin ekkert sem
er umdeilt.

Bestu kvedjur



Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

jsl

Jonina S. Larusdattir,
raduneytisstjéri/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: + 354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvuposti bessum og vidhengjum vid hann eru eingéngu
aetladar peim sem pdstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr. nsf/pages/postur

Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR

Baldur
Gudlaugsson/FJR/NotesS To Jénina S. Larusdottir’VRN/NotesSTJR@NotesSTJR

TJR
cc Bolli Pér Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR
19.08.2008 13:02 . .
Subject Re: Svar til breska fjarmalaraduneytisins |

Vid nanari skodun synist mér sem e.t.v. eetti ad sleppa sidustu malsgreininni. bad er astsedulaust ad
bjéda upp 4 fleiri spurningar. Enough is enough !

Baldur

Baldur Gudlaugsson, raduneytisstjori / Permanent Secretary
Fjarmalaraduneytid / Ministry of Finance

Arnarhvoli, 1560 Reykjavik, Iceland

Simi 545-9200, fax 562-8280 / Tel. +354-545-9200, fax +354-562-8280

www.raduneyti.is / www.government.is

Jonina S. Larusdétti/VRN/NotesSTJR

Joénina S.

Larusdottir/VRN/NotesSTJ To Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR, Bolli bor
R Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR

19.08.2008 12:49 cc

Subject Svar til breska fjarmalaraduneytisins

Seelir.

Medfylgjandi eru drég ad svari til breska fjarmalaraduneytisins. Heyri fra ykkur.



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS
Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir

Bestu kvedjur
jsl

Jonina S. Larusdottir,
raduneytisstjori/Permanent Secretary
vidskiptardduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugié ad upplysingar i tdlvuposti pessum og vidhengjum vié hann eru eingéngu
eetladar peim sem péstinum er beint til og gastu innihaldio upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti. is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may

contain information that is confidential and privileged.
Further information: http:/lraduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pageslpostur

D - svar - maxwell - 18 agust - 4.doc



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

. Vidauki 11 - Jonina S. Larusdottir

R

Fw: Svar til breska fjarmalaraduneytisins
bjorgvin.g.sigurdsson, aslaug.arnadottir, J6n bér 19.08.2008 14:24

Jonina S. Larusdottir til: Sturluson

Seel.
Hér er petta komid. Allar breytingar i lagi, ad minu mati.
Hveneer er fundurinn pinn & fimmtudaginn, Aslaug?

Bestu kvedjur
jsl

Jonina S. Larusdattir,
raduneytisstjéri/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvali,

1S-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i tolvupdsti pessum og vidhengjum vié hann eru eingéngu
zetladar peim sem péstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

----- Forwarded by Jénina S. Larusdottir/’'VRN/NotesSTJR on 19.08.2008 14:22 -

Bolli bor
Bollason/FOR/NotesSTJR To Joénina S. Larusdéttir’'VRN/NotesSTJR@NotesSTJR
19.08.2008 13:43 cc Baldur Guslaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR

Subject Re: Svar til breska fiarmalaraduneytisins.J

Sel,

Sendi ykkur nokkrar athugasemdir, mestmegnis ordalag, og 1-2 efnislegar. bad mun hafa komia fram i
samtélum GHH og BGS i morgun ad fara yfir svarbréfid a fundi nk. fimmtudag kl. 14. Gengur pad ekki
upp pannig ad pid Aslaug getid komid pvi & framfeeri 4 ykkar fundum i London?

kv

Bolii

svar - maxwell - 18 agust - 4 - aths BB 130808 .doc

Joénina S. Larusdétti/VRN/NotesSTJR

Jénina S.
Larusdottir/VRN/NotesSTJR To Baldur Guélaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR, Bolli bér
Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR

19.08.2008 12:49 cc



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS
Vidauki 115- Jonina S. Larusdottir

Subject Svar til breska fiarmalaraduneytisins

Seslir.

Medfylgjandi eru drég ad svari til breska fjarmalaraduneytisins. Heyri fra ykkur.

Bestu kvedjur
jsl

Jonina S. Larusdéttir,
raduneytisstjéri/Permanent Secretary
vidskiptardduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

1S-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i t5lvupésti pessum og vidhengjum vid hann eru eingéngu
eetladar peim sem pdstinum er beint til og gestu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

[attachment "svar - maxwell - 18 agust - 4.doc" deleted by Bolli bér Bollason/FOR/NotesSTJR]



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS
Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir

Punktar i svar
Baldur Gudlaugsson til: Jonina S. Larusdottir 19.08.2008 11:20
History: This message has been forwarded.

Seel

Eg hnodadi saman mélsgrein um lausafjarfyrirgreidslu Sedlabankans sem gaeti bé e.t.v. komid

i stad ntiverandi 4. mgr. -
Midad vid uppbyggingu 2. mgr. er spurning hvort bad eigi nokkud ad vera punktur i 3. linu (
frekar komma, greinarmerki 4 rétt 4 sér )

Baldur

It should be pointed out that a situation may arise where a financial institution with a sound
capital ratio faces liquidity problems due to depositors suddenly and on a large scale
withdrawing their funds for some reason. In such a case the Central Bank of Iceland as a
lender of last resort may provide liquidity assistance. The Icelandic Government would
support the Central Bank in doing so. Under such circumstances the matter would never
become an issue for the Depositors' and Investors' Guarantee Fund.



RANNSOKNARNEFND ALPINGIS
Vidauki 11 - Jonina S. Larusdottir Iy

Dear Mr. Maxwell.
Your letter, dated August 7th 2008, has been further discusssed.

Regarding your question on what steps would be taken in the event that the Board of
Directors of the Depositors’ and Investors® Guarantee Fund was unable to take out a loan from
the commercial markets to raise the necessary funding and your request for a confirmation
that the Icelandic authorities would provide the necessary loan in such circumstances to
ensure all claimants received their full entitlement up to the compensation limit of 20.887
euro we can confirm that the Icelandic Government would do everything that any responsible
government would do in such a situation.

The Government of Iceland would support the Central Bank of Iceland as a lender of last
resort in case of serious crises. If payments from the Depositors’ and Investors” Guarantee
Fund are a fact the Government would assist the Fund in providing the necessary loan to
ensure that all claimants would receive their full entitlement up to the compensation limit.

Furthermore we would like to point out that the Act on the Depositors’ and Investors’
Guarantee Fund is currently under review by the Ministry of Business Affairs. Funding and
procedures are among the issues that are being examined. The current plan is to present a bill
of law to this extent to the Parliament during the fall session that starts in October.

We do stress that the Government is aware of it‘s obligations under the EEA-agreement in
relation to the Depositors’ and Investors’ Guarantee Fund and will fullfill those obligations,

We hope that this answers your question. If you need further information or clarifications
please do not hesitate to contact us again.



Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

Vi nanari skodun synist mér sem e.t.v. stti ad sleppa sidustu malsgreininni. Pad er asteedulaust ad
bjoda upp 4 fleiri spurningar. Enough is enough !

Baldur

Baldur Guélaugsson, raduneytisstjori / Permanent Secretary
Fjarmalaraduneytio / Ministry of Finance

Arnarhvoli, 150 Reykjavik, Iceland

Simi 545-9200, fax 562-8280 / Tel. +354-545-9200, fax +354-562-8280

www.raduneyti.is / www.government.is

Jonina S. LarusdéttirVRN/NotesSTJR

Jonina S.

Larusdéttir/'VRN/NotesSTJ To Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR, Bolli bor
R Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR

19.08.2008 12:49 cc

Subject Svar til breska fjarmalaraduneytisins

Saslir.

Medfylgjandi eru drég ad svari til breska fjarmalaraduneytisins. Heyri fré ykkur.

Bestu kvedjur
jsl

Jonina S. Larusdottir,
raduneytisstjori/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvupdsti pessum og vidhengjum vid hann eru eingdngu
eetladar peim sem péstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may

contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://fraduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

D - svar - maxwell - 18 agust - 4.doc



Vidapki 11 - Jénina S. Larusdottir RANNSOKNARNEFND ALPINGIS

Re: Svar til breska fjarmalaraduneytisins ' i
Baldur Gudlaugsson to: Jénina S. Larusdottir 19.08.2008 13:30
Cc: Bolli Pér Bollason

History: This message has been replied to.

I 4 G A © b 23 — e o R A S LTS e T 8

Mér synist p hafa misskilid mig, pvi ég var ad tala um sidustu malsgreinina, ekki pa nasst sidustu.

Baldur

Jonina S. Larusdoéttir/VRN/NotesSTJR

Joénina S.
Larusdottir/VRN/NotesSTJR To Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR
19.08.2008 13:28 cc Bolli bér Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR

Subject Re: Svar til breska fjarmalaraduneytisins_|

Saelir.

Eg tel ad pad sé veenlegra til arangurs ad hafa petta inn i bréfinu, bar sem skuldbindingar skv. EES
bori6 & gébma i umraedum um malid. bad styrkir bréfid ad minu mati. Enda segir setningin ekkert sem
er umdeilt.

Bestu kvedjur
jsl

Jénina S. Larusdaottir,
raduneytisstjéri/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: +354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvupésti pessum og vidhengjum vid hann eru eingéngu
eetladar peim sem poéstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: hitp://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR

Baldur
Gudlaugsson/FJR/NotesST To Jénina S. Larusdéttir’VRN/NotesSTJR@NotesSTJR

JR
- e
19.08.2008 13:02 - Bolli b6r Bollason/FORf'NoteSSTJR@No;?sSTJR
Subject Re: Svar til breska fjarmalaraduneytisins!



Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir RANNSOKNARNEFND ALPINGIS

Dear Mr. Maxwell.
Your letter, dated August 7th 2008, has been further discusssed.

Regarding your question on what steps would be taken in the event that the Board of
Directors of the Depositors” and Investors’ Guarantee Fund was unable to take out a loan from

- the commercial markets to raise the necessary funding and your request for a confirmation
that the Icelandic authorities would provide the necessary loan in such circumstances to
ensure all claimants received their full entitlement up to the compensation limit of 20.887
euro we can confirm that the Icelandic Government would do everything that any responsible
government would do in such a situation.

The Government of Iceland would support the Central Bank of Iceland as a lender of last
resort in case of serious crises. If payments from the Depositors’ and Investors’ Guarantee
Fund are a fact the Government would assist the Fund in providing the necessary loan to
ensure that all claimants would receive their full entitlement up to the compensation limit.

Furthermore we would like to point out that the Act on the Depositors’ and Investors’
Guarantee Fund is currently under review by the Ministry of Business Affairs. Funding and
procedures are among the issues that are being examined. The current plan is to present a bill
of law to this extent to the Parliament during the fall session that starts in October.

We do stress that the Government is aware of it‘s obligations under the EEA-agreement in
relation to the Depositors” and Investors’ Guarantee Fund and will fullfill those obligations.

We hope that this answers your question. If you need further information or clarifications
please do not hesitate to contact us again.



RANNSOKNARNEFND ALPINGIS
Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir

Re: Svar til breska fjarméalaraduneytisins |
Baldur Gudlaugsson to: Jonina S. Larusdottir 19.08.2008 13:02
Cc: Bolli Por Bollason

History: This message has been replied to.

By ——————— s s S A A A

Vid nanari skodun synist mér sem e.t.v. zetti ad sleppa sidustu malsgreininni. Pad er dstaedulaust ad
bjéda upp 4 fleiri spurningar. Enough is enough !

Baldur

Baldur Gudlaugsson, rdduneytisstjéri / Permanent Secretary
Fjarmélaraduneytid / Ministry of Finance

Arnarhvoli, 150 Reykjavik, leeland :

Simi 545-9200, fax 562-8280 / Tel. +354-545-9200, fax +354-562-8280

www.raduneyti.is / www.government.is
Jonina S. Larusdéttir/VRN/NotesSTJR

Jénina S.

Larusdottir/VRN/NotesSTJR To Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJR@NotesSTJR, Bolli b6r
Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTJR

19.08.2008 12:49 cc

Subject Svar til breska fiarmalaraduneytisins

Sezlir.

Medfylgjandi eru drdg ad svari til breska fiarmalaraduneytisins. Heyri fra ykkur,

Bestu kvedjur
jsl

Jonina S. Larusdéitir,
raduneytisstjori/Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs
Arnarhvoli,

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00.

Fax: + 354 511 1161.

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvupdsti pessum og vidhengjum vid hann eru eingéngu
zetladar peim sem péstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar; http://raduneyti.is/interpro/stjrfstjr.nsflpages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may

contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsfipages/postur

D - svar - maxwell - 18 agust - 4.doc -



Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir
RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

FW: Aridandi ; Svar til breska fjarmélaraduneytisins v. Tryggingasjods
Sas: 4 innisteedueigenda

Bjorgvin G. Sigurésson til: jbb@Im.is’, Jonina S. Larusdottr 17.02.2010 13:38

"

Cc: "aslaug@landslog.is

Salft svarbréfid fra Geir um ad megi fara og adkomu peirra ad pvi ad semja
pad. Sendi Jéninu eintak, gagnast vid hennar svar.

Kv

bgs

————— Original Message-——--—

From: CN=Geir H. Haarde/OU=FOR/O=NotesSTJR

Sent: 20. agust 2008 11:29

To: CN=Baldur Guélaugsson/OU:FJR/O=N0tesSTJR@NotesSTJR; "Bolli Poér
Bollason" <bolli.thor.bollason@for.stjr.is>; "Bi$rgvin G. Sigurdsson”
<bjorgvin.g.sigurdsson@vrn.stjr.is>

Subject: Re: Aridandi : Svar til breska fjarmalar&duneytisins v.
Tryggingasjods innistadueigenda

Eg tel ad thetta svarbref se ordid mjog fint. Vid fjarmalaradherra hofum
ekki

athugasemdir.

Kvedja ur Reykholti.

Geir

————— Original Message -----

From: Baldur Gudlaugsson

Sent: 20.08.2008 10:36 GMT

To: Geir H. Haarde; Arni Mathiesen

Cc: Bolli Pér Bollason

Subject: Aridandi : Svar til breska fjarmalaraduneytisins v.
Tryggingasjods
innistadueigenda
Szlir

Sendi ykkur hér med drdg ad svari vid bréfi sem vidskiptardduneytinu barst
fra

breska fjarmélardduneytinu ( sem fer med fjarmalastédugleikamal ) par sem
spurt er hnitmidadra spurninga um stodu Tryggingas]jdds innistaedueigenda 0g
6skad stadfestingar stjérnvalda a pvi ad rikid muni sja til pess ad
tryggingasjédurinn geti stadid vid greidslur loégbundinnar
lagmarkstryggingar

til innistafueigenda, ef & reynir. Vidskipta- fjérmala- og
forsatisraduneytid

héfdu samstarf um gerd svardraganna. Til vidmidunar var haft ad segja ekki
meira en 6hjakvamilegt var talid um adkomu rikisins.

Stjérnarformadur islenska tryggingasjédsins & fund i London i fyrramalid

med
breska tryggingasjédnum. Eskilegt er talid ad svarbréf verdi sent 1 dag.

bad
fari fra vidskiptaraduneytinu.

Getid pid sampykkt ad bréfid verdi sent i dag ?

Baldur

[attachment "svar - maxwell - 18 agust - 4 - aths BB 190808.doc" deleted by



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir

Svarbreéf til breska fijarmalardduneytisins
Baldur Gudlaugsson til: Joénina S. Larusdéttir
Cc: Aslaug Arnadéttir, Bolli Pér Bollason

History: This message has been forwarded.

20.08.2008 11:49

Svarbréfid ma fara . Bid um ad okkur Bolla verdi sent afrit af pvi i endanlegu formi.

Kvedja

Baldur

Baldur Gudlaugsson, raduneytisstjori / Permanent Secretary
Fjarmalaraduneytid / Ministry of Finance

Arnarhvoli, 150 Reykjavik, lceland

Simi 545-9200, fax 562-8280 / Tel. +354-545-9200, fax +354-562-8280

www.raduneyti.is / www.government.is



HKNARNEFND ALPINGIS
Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir RANNSOK

Aths. BPB/19.8.2008 13:02«- - { Formatted: Right )

Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to our discussions on 34-July 31 Jastand; your letter - of ~dated-7-August 7
2008_where s—in—which-you raisedask a_number of several-questions concerning en—the
Icelandic Depositors' and Investors' Guarantee Fund. Also, we refer to our email of 14
August_14, with our hich—ineluded—comments on these issuesanswers—to—youi--gueries,
excluding questions 2 and 5. In the following, we address tTheese two remaining
questionsquestions-have-now-been-diseussed-by-the-Prime-Minister—the Ministerof Finance
Regarding-your question-on-what steps-would betaken-iIn the, in our view unlikely, event that

the Board of Directors of the Depositors' and Investors' Guarantee Fund was-could not raise
necessary funds on unable-te-take-out-aJeanfrom-the financial commereial-markets-to-raise
the—necessary—funding, we would assure you that the Icelandic Government would do
everything that any responsible government would do in such a situation, including assisting
the Ffund in raising the necessary fundslean, so that the Fund would as—+te-be able to meet

make-payeut-up-te-the minimum compensation limits.

Furthermore, we would like to point out that the Act on the Depositors' and Investors'

Guarantee Fund was passed in 1998, as a measure to implement directive 94/19/EC on the

same issue. The act is currently under review by the Ministry of Business Affairs, in light of
| the development in the financial sector in the last few years. Funding and procedures are

among the issues that are being examined. The current plan is to present a bill of law to this
' extent in te-the Parliamentary-during-the-fall session that begins starts-in October.

It should be pointed out that a situation may arise where a financial institution with a sound
capital ratio faces liquidity problems due to depositors suddenly and on a large scale

l withdrawing their funds for some reason. In such a case, the Central Bank of lceland as a
lender of last resort may provide liquidity assistance. The Icelandic Government would
support the Central Bank in doing so. Under such circumstances the matter would never
become an issue for the Depositors' and Investors' Guarantee Fund.

l We would like to de—underline stress—that the Government is fullysertainly aware of its
obligations under the EEA-agreement in relation to the Depositors' and Investors' Guarantee

Fund and will fulfil those obligations.

We-hope-that-this-answers—your-question—I£ you-need further-information-or—clarifications
please-do-not-hesitate to-contactus-again:
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Re: Tryggingarsjédur innstaBueigenda
Malsnamer: VRN08080014

Bui6 til: 05.11.2008 ,

Eigandi skjals: Aslaug Arnadéttir

| Télvupbstur | Brefalyklar: 51.020
Efni: Re: Tryggingarsjodur i Tilkynningar:
innstesdueigenda
Efnisfiokkur skjals: Almennt
Baid til: 05.11.2008

Dagsetning skjals: 29.09.2008 ;

Sendandi

Netfang: Baldur Gudlaugsson/FJR/MNotesSTJR

Textl: p—
Fra: Baldur-G ugssoanJR!NotesSTJR - ;
Dags< 9.09.2%%5%:54:27 {
Tii- AsiaugArnadottir VRN/NotesSTJR@NotesSTIR _

Afrit: Bolli bor Boliason]FORlNotesSTJR@NotesSTJR, sl Ingimundur Fridriksson
<ingimundur.fridriksson@sedlabanki.is>, Jénina 8. LérusdéttirNRNlNotesSTJR@NotesSTJR

Efni: Re: Tryggingarsjodur innsteedueigenda

Sel

Eg hef verid ad velta pvi fyrir mér ad undanférnu hvort og b4 med hvada hzatti rikid geeti greint & milli
innlendra innstesa og innsteeda { erlendum GtibGum islenskra banka ef til pess keemi ad stjornvold
pyrftu a8 lysa pvi yfir med formlegum hestti ad hvada marki rikid abyrgist innlén og teldu sig purfa ad
skapa r6 hja innlendum innsteedueigendum. Eg er pa ekki ad tala um munnlegar yfirlysingar einstakra
radherra sem kunna a0 telja rétt a8 14ta ord falla um ad peir aliti 28 innlan einhvers banka eda allra
islensku bankanna séu drugg eda trygg (ekki tryggB ). heldur formlegar yfirlysingar um &byrgd rikisins
4 innsteedum.

- Vid pekkjum tilskipun ESB um innlanatryggingakerfi og paer skuldbindingar sem htn fellir a

adildarrikin og l6gin um innstaedutryggingar. ‘
Ef st stefna veeri tekin ad stiorvld eetludu ekki ad takast 8 hendur frekari skuldbindingar en pzer ad r

Tryggingasjédur innstaebueigenda geeti stadid vid lagmarksvernd samkvzemt tilskipuninni og iogunum, {
bé veeri pad teeknilega ekki flokid [ framsetningu. Ef pad er hins vegar metid svo pegar kallid kemur

ad rikid verdi ad ganga lengra og lysa yfir pvi ad bad muni takast & hendur vidteakari abyrgd en af
lagmarksverndinni |eidir vandast malid. Innsteedur { erlendum GtibGum [slensku bankanna eru

risavaxnar og bar af leidandi skuldbindingar Tryggingasjods, bétt adeins s€ midad vid - :
lagmarksverndina. Mér vitanlega hefur hvergi verid gefid til kynna ad Tryggingasjodur eda rikid muni

tryggja innstesdur umiram lagmarkid.

Alitastnid er ba petta : Ef slenska rikid akvedur ad tryggja innstesdur f islenskum bénkum umfram
l4gmarksverndina, er rikinu b4 skylt ad lata pad sama ganga yfir innsteedur | erlendum GtibGum
fslensku bankanna ? Pad mundi ba vaentanlega auka skuldbindingar fslenska rikising um einhverja
hundrudi milljarda fslenskra kréna. Varla vilja menn pad.

bad sem &g hef stadneemst vid er pad eigi ad vera heegt 20 skilja & milli peirra skuldbindinga sem

riki® hefur tekist & hendur samkveamt tilskipuninnl og logunum um innsteedutryggingar sem -
samkvaemt akvaedum tilskipunarinnar na jafnframt til innstesda i Gtibaum og pess sem rikid kunni ad
vilja gera pvi il vidbétar. Samkvesmt tilskipuninni eiga innstzeduelgendur i Gtibaum ad nj6ta sama :©
tryggingakerfis og innlénatryggingakerfin sem eru stofnsett og vidurkennd af stjornvdldum skulu na

til innstaeduelgenda i Gtiblum. P4 segir ad tilskipunin getl ekki gert adildarrikin eda lgbeer yfirvéld
beirra &byrg gagnvart InnstasBuelgendum ef pau hafa sé8 il bess a8 koma 4 einu eda fleiri kerfum
visurkenndum af stjérnvéldum sem abyrgjast innldn eda lanastofnanimar sjélfar og frygglaad
innstadueigendur féi beatur og tryggingu | samrasmi vid skilm&lana [ pessarl tilskipun.

isiand hefur komid upp tryagingakerfi ( Tryggingasjoél innstaeBueigenda ) sem neer il .
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innstesBueigenda i Gtiblum, Ef ahdld eru um adTrygaingasjoour geti stadid vid greidslu .

lagmarksverndarinnar og riki® lysir bvi yfir a8 bad muni veita eda abyrgjast lan il Tryggingasjodsins .

& sem gerir honum Kleift 20 standa vid greidsiu l4gmarksverndarinnar er riki® par med Grugglega ad
tryggja ad innsteedueigendur fai beetur { samraemi vid skilmélana | tilskipuninni. P6it rikid teeki
jafnframt &kvordun um ad veita eigendum innisteeda hér 4 landi vidtaekari vernd (e.tv. timabundid )
verdur ekki i fljotu bragdi séd ad med bvi vaeri brotinn réttur 8 sdrum. Framsetning @ bessar '
tilkynningu um vidbotarabyrgd rikisins geeti b6 skipt miklu, ef einhver eftirmal yréu. T.d. veeri
reidanlega hyggilegt ad vidbotartryggingin yroi ekkl felld inn inniénatryggingakerfid sem [sland
hefur komid upp og yrdi pvi ekki { formi tryggingar & vidbétargreibslum Tryggingasj6ds
innstzebusigenda til inniendra innstasBueigenda, heldur yrdi bessi trygging aBgreind fré hinni (pott
Tryggingasj6di yroi sidan f praksis falid ad annast afgreidsiu og uppgjor ef a reyndi )

Kvedja

Baldur

.....................................................................

Baldur Gudlaugsson, r&Guneytisstior / Permanent Secretary
Fjarmélaraduneytid J Ministry of Finance

Arnarhvoli, 150 Reykjavik, teeland

Simi 545-9200, fax 562-8280 / Tel. +354-545-9200, fax +354-562-8280
www.raduneytiis / www.government.is

Aslaug Arnadattir VRN/NotesSTJR

Aslaug
émadétﬁrNRN!NotesSTJ To Bolii Pér Bollason/FOR/NotesSTJR@NotesSTIR

cc Baldur Gudlaugsson/FJRINotesSTJR@NotesSTJR, sl
29.00.2008 10:26 Ingimundur Fridriksson

<ingimundur.fridriksson@sediabanki is>, Jénina S. y it
o LérusdéttirNRNINotesSTJR@NotesSTJR .
Subject Re: Tryggingarsjodur innsteeduelgendalEd

Sazlir
pessi yfirlysing er byggd & logunum eins og pau eru i dag. Tryggingarsjodur innstaaBueigenda hefur
akvednar skyldur til ad upplysa innlanseigendur. Pvi hefur sj6durinn § hyggju ad birta bessa yfirlysingu
komi engin yfirlysing fra rikisstjorninni.
Via héfum fengid mikid af fyrirspurnum sidustu tveer vikur og pressan eykst mjog vid fréttir dagsins..
bad er 6vist hvada afleidingar yfirlysing eins og pessi hefdi, pad er allt eins vist a8 htn réi folk ekki

e miki® og ad run verdi & bankana, amk pannig @8 menn fari 28 dreifa innstsadum sinum, sem eykur
aftur skuldbindingar rikisins.
bad er rétt ad arétta ad samkvaemt [Ggunum er i raun ekki pak a innstzdutryggingum; heldur geta
innstesueigendur fengid allar innsteedur greiddar & medan sj6durinn hefur bolmagn til, 20.887 evrur .+
eru adeins lagmark. ' -

Kvedja
Aslaug

Innl4n { islenskum bénkum eru orugg.

"l‘ryggingarsjéf_jur innstzedueigenda og fjarfesta starfar samkvaemt 16gum nr. 98/1999, u:m
n%nstajﬁutryggmgar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Markmid peirra laga er m.a, ad veita.
vidskiptavinum vidskiptabanka og sparisj6da lagmarksvernd { tengslum vid greiésluerﬁéleika i



RANNSOKNARNEEND ALPINGIS

&

Vidauki 11 - Jénina S. Larusdottir
o v

BN Maxwell

| Eis, ]
i Aslaug Arnadottir til;

Bjoérgvin G. Sigurdsson, Bolli bor )
Bollason, Baldur Gudlaugsson 05‘}?'20";?_ 2228

Hér koma drég - parna eru gefnir upp tveir méguleikar.
Textinn fylgir baedi i word skjali og i péstinum

Mr. Clive Maxwell
HM Treasury

I Horse Guards Road
London SWIA 2HQ
United Kingdom

Reykjavik 5 October 2008,

Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to the discussions you have had with the Ministry of Business Affairs this
weekend.

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
the Depositors' and Investors' Guarantee Fund and will fulfil those obligations. Thus the Icelandic
Government will assist the Depositors' and Investors' Guarantee Fund in raising the necessary
funds, so that the Fund would be able to meet the minimum compensation limits.

EDA

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
the Depositors' and Investors' Guarantee Fund and will fulfil those obligations. Thus the Icelandic
Government will ensure that the Depositors' and Investors' Guarantee Fund would be able to meet
the requirements of the Icelandic Act No. 98/1999 on Deposit Guarantee and Investor Compensation
Scheme witch implements the EU directive on deposit guarantee.

Aslaug Arnadétir

Skrifstofustjori/Deputy Permanent Secretary
viéskiptarééuneyti/Ministry of Business Affairs,
Sdlvholsgdtu 7

IS-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00

Fax: +354 511 11 61

Vinsamlegast athugia a upplysingar i télvupésti bessum og vidhengjum vid hann eru eingéngu
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atladar peim sem péstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trunadarmal. Sja
nanar: hitp://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may -
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

D - Maxwell.docx
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Mr. Clive Maxwell
HM Treasury

I Horse Guards Road
London SWIA 2HQ
United Kingdom

Reykjavik 5 October 2008.

Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to the discussions you have had with the Ministry of Business Affairs this
weekend.

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
the Depositors' and Investors' Guarantee Fund and will fulfil those obligations. Thus the Icelandic
Government will assist the Depositors' and Investors' Guarantee Fund in raising the necessary
funds, so that the Fund would be able to meet the minimum compensation limits.

EDA

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
the Depositors' and Investors' Guarantee Fund and will fulfil those obligations. Thus the Icelandic
Government will ensure that the Depositors' and Investors' Guarantee Fund would be able to meet
the requirements of the Icelandic Act No. 98/1999 on Deposit Guarantee and Investor Compensation
Scheme witch implements the EU directive on deposit guarantee.
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Re: Maxwell [ ,
. Aslaug Amadéttir, Bjérgvin G. Sigurdsson, Bolli _
Baldur Gudlaugsson to: bsér BollSson 0?-.1-().2(?08 2302

Legg til ad vié byggjum a fyrri itgafunni. bad er spurning hvort betra vaeri ( eda verra ? ) ad nefna
Icesave reikningana sérstaklega a nafn pannig ad bréfié afmarkist vid ba.

Legg til ad ordin " and will fulfill those obligations " i I. ml. falli brott og ad 2. ml. byrji @ ordunum " If
needed the Icelandic..."

Sting upp & ad pid skodid petta og sendid sidan nyja ttgafu, einnig & Kristinu J. Hjartardottur, ritara
forseetisradherra svo unnt verdi ad prenta petta (it og horfa a pad.

Baldur )
Aslaug Arnadéttir

----- Original Message -----
Erom: Aslaug Arnadéttir
Sent: 05.10.2008 22:28 GMT
To: Bjdrgvin G. Sigurdsson; Bolli Bbér Bollason; Baldur Gudlaugsson

Subject: Maxwell
Hér koma drdg - parna eru gefnir upp tveir méguleikar.
Textinn fylgir baedi i word skjali og i péstinum

Mr. Clive Maxwell
HM Treasury

I Horse Guards Road
London SWIA 2HQ
United Kingdom

Reykjavik 5 October 2008.

Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to the discussions you have had with the Ministry of Business Affairs this
weekend.

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
the Depositors' and Investors' Guarantee Fund and will fulfil those obligations. Thus the Icelandic

Government will assist the Depositors' and Investors' Guarantee Fund in raising the necessary
funds, so that the Fund would be able to meet the minimum compensation limits.

EDA

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
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the Depositors' and Investors' Guarantee Fund and will fulfil those obligations. Thus the Icelandic
Government will ensure that the Depositors' and Investors' Guarantee Fund would be able to meet
the requirements of the Icelandic Act No. 98/1999 on Deposit Guarantee and Investor Compensation
Scheme witch implements the EU directive on deposit guarantee.

Aslaug Amadéttir

Skrifstofustjori/Deputy Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs,
Sblvholsgotu 7

1S-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00

Fax: +354 511 11 61

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i tlvupdsti bessum og vidhengjum vid hann eru eingdngu
eetladar peim sem péstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar; http:l/raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may

contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

[attachment "Maxwell.docx" deleted by Baldur Gudlaugsson/FJR/NotesSTJ R]
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Maxwell - tilraun 2

R ) Bjdrgvin G. Sigurdsson, Baldur
e Aslaug Arnadéttir til: Guslaugsson, Bolli bor Bollason, Kristin 05.10.2008 23:22
J. Hjartardéttir

Aslaug Arnadaéttir

Skrifstofustjori/Deputy Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs,
Sdlvhélsgstu 7

1S-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00

Fax: +354 511 11 61

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvupdsti pessum 0g vidhengjum vié hann eru eingéngu
eetladar peim sem péstinum er beint til 0g geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http:l/raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pagesfpostur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may
contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

D - Maxwell.docx
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Mr. Clive Maxwell
HM Treasury

I Horse Guards Road
London SWIA 2HQ
United Kingdom

Reykjavik 5 October 2008.

Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to the discussions you have had with the Ministry of Business Affairs this
weekend.

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
the Depositors' and Investors' Guarantee Fund. If needed the Icelandic Government will assist the
Depositors' and Investors' Guarantee Fund in raising the necessary funds, so that the Fund would
be able to meet the minimum compensation limits.

EDA

The Government of Iceland is fully aware of its obligations under the EEA-agreement in relation to
the Depositors' and Investors' Guarantee Fund. If needed the Icelandic Government will assist the
Depositors' and Investors' Guarantee Fund in raising the necessary funds, so that the Fund would
be able to meet the minimum compensation limits in the event of a failure of Landsbanki and its UK
branch.
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i .l & Maxwell
5] 0 ; o .0, Bjorgvin G. Sigurdsson, Baldur .
- Aslaug Arnadotiir til: Guolaugsson, Bolli bér Bollason 05.10.2008 23:45

Seelir
Eg er buin ad setja petta i upp i samreemi vid pad sem Baldur taladi um. bannig er biiid ad taka Ut

tilvisun i EES-réttinn og takmarka petta vid breskt Gitibt Landsbanka.

bad sem sl6 mig pegar ég las petta yfir Gitprentad var ad mér potti mjég veikt ad segja assist pegar
buiid var ad taka allt hitt (t lika, sérstaklega tilvisun i skyldur islands & grundvelli EES-samningsins.
Eg setti bess vegna adra tillsgu parna med sem kvedur adeins sterkar 4 um pad hvad rikisstjornin
eetlar ad gera.

Kv.

Aslaug

Aslaug Amadéttir

Skrifstofustjéri/Deputy Permanent Secretary
vidskiptaraduneyti/Ministry of Business Affairs,
Sélvholsgotu 7

I1S-150 Reykjavik.

Tel: + 354 545 88 00

Fax: +354 511 1161

Vinsamlegast athugid ad upplysingar i télvupésti pessum og vidhengjum vid hann eru eingéngu
eetladar peim sem péstinum er beint til og geetu innihaldid upplysingar sem eru trinadarmal. Sja
nanar: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

Please note that this e-mail and attachments are intended for the named addressee only and may

contain information that is confidential and privileged.
Further information: http://raduneyti.is/interpro/stjr/stjr.nsf/pages/postur

D - Maxwell.docx
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Mr. Clive Maxwell
HM Treasury

I Horse Guards Road
London SWIA 2HQ
United Kingdom

Reykjavik 5 October 2008.

Dear Mr. Maxwell.

Reference is made to the discussions you have had with the Ministry of Business Affairs this
weekend.

If needed the Icelandic Government will assist the Depositors' and Investors' Guarantee Fund in
raising the necessary funds, so that the Fund would be able to meet the minimum compensation limits
in the event of a failure of Landsbanki and its UK branch.

EDA

If needed the Icelandic Government will guarantee that the Depositors' and Investors' Guarantee
Fund will be able to race the necessary funds, so that the Fund would be able to meet the minimum
compensation limits in the event of a failure of Landsbanki and its UK branch.



	Jónína S. Lárusdóttir
	10.1.
	10.2.
	10.3.
	10.3.1.





